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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anéalise do Cenario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O més de margo foi marcado mais uma vez por pontos relacionados a pandemia, no
contraponto entre o apice da curva de infectados e o0 avan¢o na agenda de vacinagao.
Temas relacionados ao governo também se fizeram presente, com a proposta
orcamentaria aprovada e a danga das cadeiras nos ministérios.

Pelo terceiro ano consecutivo, o governo federal tera que se endividar para arcar com
as despesas correntes (como a Previdéncia Social, salarios de servidores, subsidios e
0 custeio da maquina publica).

Devido tal atitude ferir a “regra de ouro” da Constituicdo Federal, o Congresso
precisara autorizar esses endividamentos. E o que tudo indica, € que esse processo
possa se repetir para o préximo ano.

No total, R$ 453,7 bilhdes do PLOA (Projeto de Lei Or¢camentaria Anual) 2021 estdo
condicionados a essa autorizagao.

Como possivel forma de resposta a pressao sofrida por Bolsonaro em relacdo ao
combate a pandemia, o Presidente do Brasil anunciou uma grande reforma ministerial
ao inicio da semana, ao todo, seis ministérios passaram por mudancas em Brasilia.

Em um cenario geral, Bolsonaro perde for¢a, o denominado “centrao” se fortalece e o
ponto estratégico do governo, que seria Paulo Guedes, ndo consegue se movimentar
para atender as expectativas de mercado.

Em resumo, a maioria dos indices aciondrios iniciaram abril no campo positivo. Mesmo
com as dificuldades devido a pandemia de coronavirus, os numeros das principais
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economias estdo reagindo positivamente e alimentando as projecdes de uma
recuperacao global mais acelerada.

No que tange os indicadores de referéncia, o lbovespa obteve o ganho de 5,99% no
més e acumula queda de 2% no trimestre. Nos primeiros 3 meses do ano o Dow
Jones acumula ganho de 7,7%, o S&P 500 valorizou 5,7% e o Nasdaq ganhou 2,7%.

Inflagdo

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a proje¢éo foi
mantida em 4,81%. Para 2022, a previsdo para o IPCA saiu de 3,51% para 3,52%.
Para 2023 e 2024, as estimativas ficaram em 3,25%.

Politica Monetéaria

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) caiu de 3,18% para a 3,17% em 2021.
Para 2022, a estimativa caiu de 2,34% para 2,33%. Para 2023 e 2024, as projecdes
ficaram em 2,50%.

A taxa de cambio saiu de R$5,33 para R$5,35 para 2021. Para 2022, o valor saiu de
R$5,26 para R$5,25. Para 2023 e 2024, a projecao ficou em R$5,00.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram em 5,00% em 2021, mantiveram os 6,00%
em 2022. Para 0 ano seguinte, a projecdo foi mantida para 6,50% e caiu de 6,38%
para 6,25% em 2024.

2.1.2 Resenha Macro Internacional

EUA

Nos Estados Unidos, o presidente Joe Biden anunciou, na quarta-feira (31), o
aguardado pacote de infraestrutura de US$ 2,2 trilhGes focado em auxiliar o pais a
minimizar os impactos da pandemia na economia.

A expectativa € de que o pacote seja parte de um plano ainda mais ambicioso por
parte do governo norte americano, que ainda tera investimentos voltados para a area
de saude.
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O valor do pacote deve ser despendido ao longo de oito anos, para financiar a medida,
0 imposto sob empresas deve subir 21% para 28%.

Joe Biden também deve adotar medidas destinadas a impedir o offshoring de lucros —
a migracao dos lucros para outros paises-, com o objetivo de elevar a arrecadacéo de
impostos em territorio nacional.

EUROPA

Na Europa, a regido apresentou alta na semana, puxada pelo bom momento norte
americano e asiatico, além do forte resultado dos indices dos Gerentes de Compras
de Manufatura da Zona do Euro, com destaque para o da Alemanha.

ASIA

Na Asia, a agenda sem movimentac&do, leva os olhares para o exterior, onde os
assuntos mais pertinentes sdo em relagcdo ao avango da pandemia no mundo e 0s
temores para com as decisdes dos bancos centrais.

2.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Em relacdo as aplicagbes dos RPPS entendemos que devemos manter os atuais
28,78% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
gestdo do duration e novos recursos devem ser alocados nestes fundos, produtos a
serem acompanhados com a devida atencdo por conta das posi¢cdes assumidas pelo
gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma
exposicdo de até 7%. Para os vertices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M)
entendemos uma exposicdo de até 27% e para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI uma exposicdo de 4%. Dessa forma a carteira da
Colombo Previdéncia esta atualmente com 68,08% dos recursos em renda fixa.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposicdo méxima de 35% (como a
Colombo Previdéncia obteve o Pr6-Gestdo Nivel | abriu a oportunidade de aumento
em 5% para renda variavel), por conta da melhora do ambiente econébmico neste ano,
gue ja se reflete em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto,
da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de
diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais superam a meta atuarial.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 35% e atualmente
nossa carteira estd com 31,92%, e por entendermos que no longo prazo 0s recursos
neste segmento serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, ao longo
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dos meses de fevereiro a outubro/2020, aumentamos a exposicdo em fundos de acoes
a medida em que (devido a pandemia do COVID-19) houveram as quedas bruscas e
recuperacao do mercado e pretendemos fazer um aumento gradativo nesta classe de
ativos até 25% conforme aprovado na Politica de Investimentos de 2021, observando
cuidadosamente qualquer movimentagdo do cenario que influencie negativamente.

2.3 Evolucéo da Execucdo Orcamentéaria do RPPS

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa e
Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 € lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Os valores recebidos de
repasse de contribuicdo de servidores e da parte patronal da Prefeitura Municipal de
Colombo, Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, tanto do plano financeiro
guanto do previdenciario foram aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP. O
valor recebido de compensacdo previdenciaria junto ao COMPREV também foi
aplicado no fundo acima citado. No més de Marco, conforme definido na reunido do
Comité de Investimentos em 18/02/2021 foi realizado resgate total do fundo Multinvest
Grau FIRF no valor total de R$ 2.299.491,34 (dois milhbes, duzentos e noventa e nove
mil, quatrocentos noventa e um reais e trinta e quatro centavos) pertencentes ao Plano
Previdenciario, e o valor foi aplicado no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP.Para o
pagamento da folha de beneficios relativo ao Plano Financeiro, foi realizado o resgate
dos fundos CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP no montante de R$ 3.867.631,68 (trés
milhdes, oitocentos sessenta e sete mil, seiscentos trinta e um reais e sessenta e oito
centavos) e do Fundo BB Previdenciario RF IDKA2 TP FI, o valor de R$ 68.877,73
(sessenta e oito mil, oitocentos setenta e sete reais e setenta e trés centavos). Para o
pagamento da folha de beneficios relativo aoPlano Previdenciario foi realizado o
resgate do fundo Caixa IDKA IPCA2, no valor de R$ 365.351,77 (trezentos e sessenta
e cinco mil, trezentos e cinquenta e um reais e setenta e sete centavos). No més de
Marco foi gerada uma receita orgamentaria no montante de R$ 8.968.028,96 (oito
milhdes, novecentos sessenta e oito mil, vinte e oito reais e noventa e seis centavos).
Procedimento este adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada
ao Setor Publico — MCASP/STN (*1).

1. Regulamentagdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de

2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro de 2018 e
Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composi¢cao da carteira de investimentos observamos que ha fundos de
investimentos desenquadrados, quais sejam:
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— MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O Fundo possui em
sua carteira debéntures de empresas que ndo sdo abertas e registradas na
CVM.

— GGR INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O regulamento estabelece a
possibilidade de investimentos em Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(CRI) e possui em sua carteira debéntures de empresas que ndo sao abertas e
registradas na CVM.

Contudo, muito embora os fundos acima apresentem desenquadramento perante a
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, os aportes realizados nestes investimentos foram
feitos em conformidade com os parametros legais, isto é, a época em que estes ativos
ndo apresentavam desenquadramento, ndo havendo quaisquer duvidas de que a
infringéncia ocorreu apds a aplicacéo inicial.

Outro destaque vai para o desenquadramento de exposi¢cdo ao Patrimoénio Liquido
para o fundo de investimento a seguir:

— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;

No que diz respeito a exposicdo do patrimdnio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro da resolucdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo
pode deter investimento que represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo
de investimento, conforme 0s parametros a seguir:

“Resolugdo CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicacbes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patrimoénio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redacdo dada pela
Resolugéo n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de que
tratam os incisos VII do art. 7°, Ill e IV do art. 8°. (Redag&o
dada pela Resolugédo n° 4.604, de 19/10/2017.)".

Apesar do desenquadramento, chamamos atencdo para a forma de constituicdo e
disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto €, trata-se de
fundo iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se
fazer até a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Engquadramento na Resolucdo CMN n° 3.922 e Politica de

Investimentos

Ao analisarmos o0 enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e
Politica de Investimentos, identificamos que ndo h4 desenquadramento.
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Enquadramento -
Tipo de Ativo Resolugdo CMN N2 Enquadrame‘nto Politica de
Investimentos
3.922
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que todos estao dentro das expectativas, considerando o cenario econdmico
atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante
de R$ 291.950.743,47 (duzentos e noventa e um milhdes, novecentos e cinquenta mil,
setecentos e quarenta e trés reais e quarenta e sete centavos), apresentaram no més
de Marco um retorno negativo de -0,07%, representando um montante de R$ -
219.627,33 (duzentos e dezenove mil, seiscentos e vinte e sete reais e trinta e trés
centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel, que
representam um montante de R$ 136.886.609,38 (cento trinta e seis milhdes,
oitocentos e oitenta e seis mil, seiscentos e nove reais e trinta e oito centavos),
apresentaram no més de Mar¢co um retorno positivo de 4,79%, representando um
montante de R$ 6.262.011,64 (seis milhdes, duzentos e sessenta e dois mil, onze
reais e sessenta e quatro centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de
Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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MULTIMERCADO - QUTROS: 0,59%

FIDC: 1,52%
AGOES“INDICEATIVO:21% MULTIMERCADO - CREDITO
AGOES - DIVIDENDOS: 2,41% PRIVADO: 0,34%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,43% IRF-IM 1:0,03%

ACOES - SMALL / MID CAPS: 3,39%
FIP:3,79%

GESTAQ DURATION: 28,78%
CDI: 4,14%

A(_ZCES - LIVRES: 5,76%
IMA-B: 6,94%
IDKA IPCA 2A:16,28%
IMA-B 5:10,39%

ACE‘/ES - VALOR: 10,79%

2.45 Retorno X Meta Atuarial

Para o0 més de Margo de 2021, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo no
més de 1,43%, correspondente ao montante de R$ 6.042.384,31 (seis milhdes,
quarenta e dois mil, trezentos e oitenta e quatro reais e trinta e um centavos), sendo o
retorno negativo de -0,07% no total em renda fixa e retorno positivo de 4,79% no total
em renda variavel.

Evolugdo Patrimonial

Evolugdo Patrimonial

AUMENTO

Fev/2021 Mar/2021 PATRIMONIO
LiQuiDo

RS 423.897.098,89 RS 428.837.352,85 RS 4.940.253,96
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Evolucao do Patrimonio

Patrimonio {R$}

No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo apresentava um
patriménio liquido de R$ 423.897.098,89 (quatrocentos e vinte e trés milhdes,
oitocentos noventa e sete mil, noventa e oito reais e oitenta e nove centavos).

No més de Marco de 2021, o RPPS de Colombo apresenta um patrimonio liquido de
R$ 428.837.352,85 (quatrocentos e vinte e oito milhdes, oitocentos trinta e sete mil,
trezentos e cinquenta e dois reais e oitenta e cinco centavos).

Houve um aumento no patriménio liquido de R$ 4.940.253,96 (quatro milhdes,
novecentos e quarenta mil, duzentos cinquenta e trés reais e noventa e seis centavos).

Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estad desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolugdo CMN n° 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 5% e 15% do sobre o PL do Fundo. Ex: MULTINVEST
INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA - 28,95%, e AR BANK IMOBILIARIOS |
FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui liquidez em 85,86% dos recursos,
permitindo a manuteng&o do portfolio em casos de mudancgas no cenério econdmico.

2.5 Anélises de Fundos de Investimentos
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No més de Marco de 2021 nao foram solicitadas andlises da carteira de investimentos
para a Consultoria Financeira.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do relatério de
Marco de 2021, que ndo ha indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagdo das
Aplicacbes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Marco de 2021 e assim,
FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo Previdéncia
referente ao més de Marco de 2021, por estarem em concordancia com o que foi
definido em reunides deste comité, até o dia 18 de Fevereiro de 2021.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Jumara Adriana Pessini de Aimeida Marco Aurelio Gastéo
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria



