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1. INTRODUGAO

Com o compromisso de assegurar uma gestao previdenciaria de qualidade,
especialmente no que se refere as aplicagbes dos recursos, apresentamos o parecer
técnico de andlise e deliberagao elaborado por este Comité de Investimentos do

Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Analise do Cenario Economico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O Ibovespa, principal indice de a¢gbdes da bolsa brasileira, encerrou 0 més de
maio aos 137.027 pontos, registrando no més uma valorizagcado de 1,45%. O indice
apresenta alta no ano de 13,92% e nos ultimos 12 meses acumula alta de 12,23%.

O resultado positivo para o més foi impulsionado pela entrada de capital
internacional, expectativa de manutencao da taxa basica de juros e sinais de retomada
econOmica. A combinacgao de fatores internos e externos contribuiu para a recuperacao
do principal indice da bolsa brasileira, que vem buscando estabilidade apds um primeiro
trimestre volatil.

A atratividade dos precos das agdes brasileiras, somada a uma perspectiva de
crescimento econdmico moderado, gerou fluxo relevante de recursos na B3. A
valorizagao também foi favorecida pela desaceleragao da inflagdo no pais, com a prévia
do indice Nacional de Pregos ao Consumidor (IPCA) registrando alivio nos ultimos 3
meses, reforcando a expectativa de que o Comité de Politica Monetaria (Copom)
mantenha a taxa Selic no patamar atual para a reuniao de junho.

A curva de juros acompanhou também esse movimento e recuou durante o
més, o que beneficiou especialmente setores sensiveis ao crédito, como varejo,
construgao civil e bancos.

Em paralelo a isso, os dados fiscais e de mercado de trabalho também
contribuiram para o aumento do otimismo. O governo central registrou superavit primario
de R$ 17.782 bilhdes em abril, demonstrando algum controle sobre as contas publicas,

ainda que continuem as incertezas em relagao a politica fiscal. O desemprego recuou e



ficou abaixo das projecdes no trimestre encerrado em abril, impulsionado por um
recorde de vagas formais com carteira assinada.

O dolar comercial encerrou maio cotado a R$ 5,72, registrando alta de 0,78%
no més.

A taxa de desemprego no Brasil ficou em 6,6% no trimestre encerrado em abril,
conforme dados da PNAD (Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios),
apresentando o menor niumero da historia para o trimestre encerrado em abril.

O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerado uma
prévia do PIB, registrou alta de 0,08% em margo na comparagdo com fevereiro,
encerrando o primeiro trimestre com alta de 1,3%. Em relagdo a marco de 2024, o

indicador subiu 3,5% e, no acumulado em 12 meses, avangou 4,2%.

2.1.1.2 Inflacao

O IPCA-15, prévia da inflagao oficial brasileira, apresentou alta de 0,36% em
maio, abaixo da taxa de abril (0,43%). No acumulado do ano, o indice sobe 2,80%, e
em 12 meses atinge 5,40%. Em maio de 2024, a alta havia sido de 0,44%.

O IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), também registrou
inflacao de 0,26% em maio, apds avancgo de 0,43% em abril. Com isso, acumula alta de
2,75% no ano e de 5,32% nos ultimos 12 meses, estando ainda acima da meta definida
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Em maio do ano anterior, o indice havia
subido 0,46%.

Ja o indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas, apresentou deflacdo de 0,49% em maio. O indice acumula alta de
0,74% no ano e de 7,02% em 12 meses. Em maio de 2024, o IGP-M havia registrado

alta de 0,89% no més e retracao de 0,34% em 12 meses.

2.1.1.3 Politica Monetaria

De acordo com o Boletim Focus publicado em 06/06/2025, as proje¢des para
0S proximos anos s&o as seguintes:

. PIB:

o 2025: 2,18%

o 2026: 1,81%

o 2027 e 2028: 2,00%
Inflagédo (IPCA):



o 2025: 5,44%

o 2026: 4,50%

o 2027: 4,00%

o 2028: 3,85%

e«  Cambio (R$/US$):
o 2025: R$ 5,80

o 2026: R$ 5,89

o 2027: R$ 5,80

o 2028: R$ 5,80

. Taxa Selic (ao ano):
o 2025: 14,75%

o 2026: 12,50%

o 2027: 10,50%

o 2028: 10,00%

2.1.1.4 Resenha Macro Internacional

O més de maio foi marcado por uma melhora relevante no sentimento de risco
global, trazido pela trégua tarifaria entre Estados Unidos e China. Dessa forma, as
bolsas globais encerraram o periodo em alta, beneficiadas pela redugdo das tensdes
comerciais. No entanto, dada a auséncia de acordos definitivos, a economia global

prevalece em um ambiente de elevada incerteza.

Nos EUA, o debate fiscal ganhou forga com a piora nas contas publicas, que
resultou na revisdo negativa do rating. Propostas de corte de impostos e tensdes
geopoliticas, somadas a guerra comercial, elevaram as taxas de longo prazo e

aumentaram a percepcao de risco soberano.

Nesse cenario, o presidente do Fed (Banco Central dos Estados Unidos)
destacou a cautela como principal orientagdo da politica monetaria. Onda, a taxa de
juros sera mantida até que haja maior clareza sobre os efeitos das tarifas e da incerteza
fiscal. Embora a economia continue crescendo, € apontado repasses de custos aos
consumidores e maior cautela nas contratagdes. Com riscos a inflagéo e duvidas sobre
o mercado de trabalho, o Fed adotou postura de espera, evitando decisdes precipitadas

em um cenario instavel.



Para a China, a politica econémica tem respondido de forma pragmatica com
estimulos internos e foco em inovacgdo. A trégua tarifaria com os EUA trouxe alivio
temporario e as exportagdes seguem fortes, sustentando uma projecao de crescimento
do PIB. No entanto, riscos internos como deflagdo, desemprego e fragilidade no setor

imobiliario ainda preocupam.

Assim, para o de maio de 2025, os principais indices de acdes globais
encerraram o més em territorio positivos, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente,
renderam cerca de +6,15% e +5,51%, todos em “moeda original”, ou seja, considerando
apenas a performance dos indices estrangeiros. Observando no acumulado dos ultimos
12 meses, esses indices apresentam retornos positivos de +12,02% e +11,96%,

respectivamente.

Considerando esses mesmos indices, mas, agora contando com variagao
cambial, o MSCI ACWI e S&P 500, respectivamente, apresentaram retornos positivos
de +7,05% e 6,41%, devido a valorizacdo do Délar frente ao Real, no més. Assim,

acumulam retornos de +22,00% e +21,94% nos ultimos 12 meses.

2.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Com base no cenario atual, a carteira de investimentos da Colombo
Previdéncia segue majoritariamente alocada em renda fixa, refletindo uma estratégia
conservadora frente as incertezas do mercado.

Nos vértices de longo prazo, os investimentos em IMA-B e FIDC representam
atualmente 0,47% da carteira. Ja os Titulos Publicos adquiridos diretamente respondem
por 46,26% do total.

As posicoes de médio prazo — anteriormente alocadas em IMA-B 5, IDKA 2A
e IRF-M — foram integralmente migradas para ativos de curto prazo, representados por
fundos atrelados ao CDI, que agora correspondem a 32,33% da carteira. Com isso, a
exposicao total em renda fixa soma 79,06%.

No segmento de renda variavel, a exposicdo total é de 13,63%. Deste
montante, 7,89% estao aplicados nos Fundo Arbor Il FIC FIA e Itau Private Multimercado
SP500 BLR FICFI, que, embora classificado como renda variavel local, possui carteira
composta por BDRs e indice S&P500, ampliando a diversificagao internacional. Dessa

forma, a exposic¢ao efetiva a renda variavel local € de aproximadamente 5,73%.



Considerando a alocacdao em ativos internacionais, a carteira possui 5,05%
diretamente alocados no exterior. Incluindo a parcela dos fundos Arbor Il e Itad SP500
que investem em BDR’s e indice S&P500, essa exposicéo sobe para 12,94%.

Em investimentos estruturados — que incluem fundos multimercados e FIPs —

a alocacao atual é de 0,97%. Ja os Fundos Imobiliarios representam 1,28% da carteira.

2.3 Evolucgao da Execucao Or¢camentaria do RPPS

Os valores recebidos em maio de 2025, referentes ao repasse das
contribuicbes dos servidores e da parte patronal — relativos a folha de pagamento de
abril de 2025 da Prefeitura Municipal de Colombo, da Camara Municipal de Colombo e
da Colombo Previdéncia — foram aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI
RF, tanto para o plano financeiro quanto para o plano previdenciario.

Os recursos provenientes da compensacao previdenciaria foram destinados da
seguinte forma: no plano financeiro, aplicados também no fundo Caixa Brasil Titulos
Publicos FI RF; e, no plano previdenciario, no fundo Caixa FI Brasil DI LP.

Abaixo, segue planilha com a discriminagéo dos valores recebidos por plano:

Valores de Contribuicao Recebidos em maio/2025
Plano Financeiro

Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo R$ 483.951,95 | R$ 410.626,08
Camara Municipal de Colombo R$ 7.879,86 | R$ 6.685,54
Colombo Previdéncia R$ 6.047,09 | R$ 5.130,86
Beneficios acima do teto R$ 48.834,94
Compensacao Previdenciaria R$ 686.636,81
Total Plano Financeiro R$ 1.655.793,13

Plano Previdenciario

Patronal

Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo

R$ 2.139.587,68

R$ 2.139.587,68

Camara Municipal de Colombo

R$ 25.957,77

R$ 25.957,77

Colombo Previdéncia

R$ 12.463,50

R$ 12.463,50

Beneficios acima do teto

R$ 41.039,86
R$ 2.417.064,01
R$ 6.814.121,77

Compensacéao Previdenciaria
Total Plano Previdenciario

Além disso, no dia 15/05/2025 houve pagamento de Cupom dos titulos publicos

NTN-B com vencimento em 15/05/2035 e 15/05/2045 no montante de R$ 2.897.227,66
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(dois milhdes, oitocentos e noventa e sete mil, duzentos e vinte e sete reais e sessenta
e seis centavos) valor este pertencente ao plano previdenciario e que foi aplicado no
fundo Caixa FI BR TP RF conforme definido pelo Comité de Investimentos até que seja

apresentado o estudo de ALM para decis&do sobre novas alteragdes da carteira.

2.3.1 Pagamento da Folha de Beneficios — Maio de 2025 (Plano

Financeiro)

Para o pagamento da folha de beneficios de Maio de 2025, referente aos
aposentados e pensionistas vinculados ao plano financeiro, considerando a insuficiéncia
de recursos liquidos disponiveis, foi solicitado a Prefeitura Municipal de Colombo um
repasse no valor de R$ 3.110.000,00 (trés milhdes, cento e dez mil reais), o qual foi
devidamente recebido.

Além disso, foi realizado o resgate de recursos no montante de R$ 956.135,70
(novecentos e cinquenta e seis mil, cento e trinta e cinco reais e setenta centavos) do
fundo Caixa FI BR TP RF.

O valor total da folha mensal de maio de 2025 foi de R$ 4.075.070,86 (quatro
milhdes, setenta e cinco mil e setenta reais e oitenta e seis centavos). Desse montante,
R$ 8.935,16 (oito mil, novecentos e trinta e cinco reais e dezesseis centavos)
permaneceram em conciliagdo, referentes a beneficiarios com pagamentos
suspensos por auséncia de recadastramento relativo a competéncia de margo
de 2025.

Pagamento Folha de Beneficios 05/2025 - Plano Financeiro
Folha de Beneficios 05/2025

Resgate Fundo Caixa FI BR TP RF 956.135,70
Repasse Insuficiéncia Prefeitura 3.110.000,00
Valor suspensos recadastramento 8.935,16
Total da Folha Mensal 03/2025 4.075.070,86

2.3.2 Pagamento da Folha de Beneficios — Maio de 2025 (Plano

Previdenciario)

Para o pagamento da folha de beneficios de maio de 2025, referente aos
aposentados e pensionistas vinculados ao plano previdenciario, foi realizado o resgate
do fundo Caixa FI BR TP RF, no montante de R$ 4.748.840,16 (quatro milhdes,

setecentos e quarenta e oito mil, oitocentos e quarenta reais e dezesseis centavos).



Do valor total, R$ 12.997,44 (doze mil, novecentos e noventa e sete reais e
quarenta e quatro centavos) foram mantidos em conciliagao, relativos a beneficiarios
com pagamentos suspensos por auséncia de recadastramento, referente a competéncia
de margo de 2025.

Pagamento Folha de Beneficios 05/2025 - Plano Previdenciario
Folha de Beneficios 05/2025

Resgate Fundo Caixa FI BR TP RF 4.748.840,16
Valor suspensos recadastramento 12.997,44
Total da Folha Mensal 03/2025 4.761.837,60

2.3.3 Taxa de Administracdo — Maio de 2025

Em abril de 2025, o saldo disponivel na conta da Taxa de Administragao era de
R$ 2.316.091,03 (dois milhdes, trezentos e dezesseis mil, noventa e um reais e trés

centavos).

No més de maio, foi creditado o valor de R$ 424.800,81 (quatrocentos e vinte e
quatro mil, oitocentos reais e oitenta e um centavos). No mesmo periodo, foram
realizados resgates no total de R$ 311.372,38 (trezentos e onze mil, trezentos e setenta
e dois reais e trinta e oito centavos), utilizados para o pagamento das despesas da

autarquia.

Considerando a rentabilidade obtida no més e as movimentacées mencionadas,
o saldo final disponivel em maio de 2025 totalizou R$ 2.456.007,60 (Dois milhdes,

quatrocentos e cinquenta e seis mil, sete reais e sessenta centavos).

2.4 Analise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composi¢ao da carteira de investimentos, observa-se a presenga

de um fundo atualmente desenquadrado em relagao a regulamentagao vigente:
— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR
O fundo em questdo é o AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR, cuja

exposicao representa 18,34% do PL, ultrapassando o limite regulamentar.

O desenquadramento refere-se a exposi¢cao do Regime Préprio de Previdéncia

Social (RPPS) no patriménio liquido do fundo, em desacordo com o disposto no art. 19
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e §1° da Resolugdao CMN n° 4.963/2021, o qual estabelece que o RPPS nao pode deter
investimento que represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo de

investimento, conforme os parametros a seguir:

Art. 19. O total das aplicagbes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o
disposto no art. 16.

§ 1° O limite de que trata o caput seré de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de
que trata o inciso V do art. 7°.

Embora o fundo esteja fora dos limites regulamentares, é importante destacar
que o AR BANK FIDC possui caracteristicas de baixa liquidez, o que inviabiliza a
realizacdo de resgates no curto prazo. Assim, n3ao é possivel promover o
reenquadramento imediato da aplicagdo, sendo necessario aguardar a fase de

desinvestimento natural do fundo, conforme sua politica de resgate.

As aplicagdes nesse fundo foram realizadas sob a vigéncia da Resolugao CMN
n° 3.922/2010, a qual, em seu Art. 14, permitia alocacdes de até 25% do patriménio

liquido do fundo.

Contudo, com a entrada em vigor da Resolugao CMN n° 4.963/2021, o
enquadramento das aplicagdes passou a seguir novos limites. Especificamente, o Art.
27, § 2° estabelece que os fundos com prazos definidos para vencimento, resgate,
caréncia ou conversao de cotas, superiores ao prazo previsto no caput, podem ser
mantidos em carteira até o vencimento, considerando-se sua natureza de fundos
iliquidos.

Dessa forma, nao é possivel realizar o resgate imediato para

enquadramento, devido as caracteristicas contratuais e a baixa liquidez do fundo.

2.4.2Enquadramento na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e Politica de

Investimentos Vigente da Autarquia.

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugéo

e Politica de Investimentos, identificamos que ndo ha desenquadramento.



Enquadramento Enquadramento
Tipo de Ativo Resolug¢ao CMN Politica de
N° 4.963 Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e I_nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
Exterior

2.4.3 Rentabilidade dos Fundos de Investimentos.

No més de maio, os fundos de investimento apresentaram os seguintes

desempenhos, conforme suas classifica¢des:

. Fundos de Renda Fixa:
Com um patriménio de R$ 431.746.258,38 (quatrocentos e trinta e um milhdes,
setecentos e quarenta e seis mil, duzentos e cinquenta e oito reais e trinta e oito
centavos), esses fundos registraram um retorno positivo de 0,93%, equivalente a R$
4.998.631,58 (quatro milhdes, novecentos e noventa e oito mil, seiscentos e trinta e um

reais e cinquenta e oito centavos) do total da carteira de investimentos.

. Fundos de Renda Variavel:
Representando um total de R$ 74.457.054,27 (setenta e quatro milhdes, quatrocentos
e cinquenta e sete mil, cinquenta e quatro reais e vinte e sete centavos), esses fundos
obtiveram rentabilidade positiva de 0,79%, o que corresponde a R$ 4.254.841,55
(quatro milhées, duzentos e cinquenta e quatro mil, oitocentos e quarenta e um reais e

cinquenta e cinco centavos) do total da carteira de investimentos.

. Fundos de Investimento no Exterior:
Com saldo de R$ 27.589.544,59 (vinte e sete milhdes, quinhentos e oitenta e nove mil,
quinhentos e quarenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos), apresentaram
retorno positivo de 0,35%, gerando resultado de R$ 1.895.492,39 (hum milhao,
oitocentos e noventa e cinco mil, quatrocentos e noventa e dois reais e trinta e nove

centavos) do total da carteira de investimentos.

o Investimentos Estruturados:
Com um montante de R$ 5.321.195,31 (cinco milhdes, trezentos e vinte e um mil, cento
e noventa e cinco reais e trinta e um centavos), apresentaram retorno positivo de
0,01%, representando o valor de R$ 34.321,66 (trinta e quatro mil, trezentos e vinte e

um reais e sessenta e seis centavos) do total da carteira de investimentos.
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. Fundos Imobiliarios:
Totalizando R$ 7.010.015,65 (sete milhdes, dez mil, quinze reais e sessenta e cinco
centavos), registraram retorno negativo de -0,01%, equivalente a perda de R$
38.348,27 (trinta e oito mil, trezentos e quarenta e oito reais e vinte e sete centavos) do

total da carteira de investimentos.

2.4.4 Distribuicdo por Segmento.

A analise da distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia
demonstra alinhamento com as diretrizes estratégicas do RPPS de Colombo, refletindo
uma alocagao compativel com o cenario econémico vigente e as expectativas de longo
prazo do regime.

A seguir, apresentamos a tabela com a Distribuicdo da Carteira de

Investimentos por Segmento:

Renda Fixa Valor (RS) %
Titulos Publicos Federais 252.659.778,29 46,26%
Fundos FIDC 2.551.042,16 0,47%
Fundos CDI 176.535.437,93 32,33%
Total Renda Fixa RS$ 431.746.258,38 | 79,06%
Renda Variavel Valor (RS) %
Fundos de Agdes (FIA) 74.457.054,27 13,63%
Investimentos no Exterior 27.589.544,58 5,05%
Investimentos Estruturados 5.321.195,31 0,97%
Fundo Imobiliario (FII) 7.010.015,65 1,28%
Total Renda Variavel RS$ 114.377.809,81 | 20,94%
Total RS 546.124.068,19 100%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

No més de Maio de 2025, o RPPS de Colombo registrou rentabilidade
positiva de 2,07%, o que corresponde a um ganho de R$ 11.141.938,91 (onze milhdes,
cento e quarenta e um mil, novecentos e trinta e oito reais e noventa e um centavos).

Para o mesmo periodo, a meta atuarial estabelecida foi de 0,71%, indicando

que o desempenho da carteira superou a meta prevista para o més.
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Evolucao Patrimonial

AUMENTO
Abril/2025 Maio/2025 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 532.181.141,85 | R$ 546.124.068,19 | R$ 13.942.926,34

No més anterior ao de referéncia deste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de R$ 532.181.141,85 (quinhentos e trinta e dois
milhdes, cento e oitenta e um mil, cento e quarenta e um reais e oitenta e cinco

centavos).

Em maio de 2025, o patriménio liquido evoluiu para R$ 546.124.068,19
(quinhentos e quarenta e seis milhdes, cento e vinte e quatro mil, sessenta e oito reais
e dezenove centavos), representando um acréscimo de R$ 13.942.926,34 (treze
milhdes, novecentos e quarenta e dois mil, novecentos e vinte e seis reais e trinta e

quatro centavos).
o Patrimdnio por Plano

. Plano Financeiro
No més anterior, o plano financeiro possuia um patriménio liquido de R$ 10.647.244,43
(dez milhdes, seiscentos e quarenta e sete mil, duzentos e quarenta e quatro reais e
quarenta e trés centavos).
Em maio, esse valor foi para R$ 11.368.131,00 (onze milhdes, trezentos e sessenta e

oito mil e cento e trinta e um reais).

. Plano Previdenciario
Em abril de 2025, o plano previdenciario registrava um patriménio liquido de R$
519.217.806,35 (quinhentos e dezenove milhdes, duzentos e dezessete mil, oitocentos
e seis reais e trinta e cinco centavos).
Ao final de maio, esse valor evoluiu para R$ 532.299.929,59 (quinhentos e trinta e dois
milhdes, duzentos e noventa e nove mil, novecentos e vinte e nove reais e cinquenta e

nove centavos).

Nivel de Liquidez da Carteira:
Atualmente, 51,97% dos recursos da carteira possuem liquidez em até 30 dias,

enquanto os 48,03% restantes tém liquidez superior a 365 dias, o que confere margem
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para absorver oscilagdes e mudancas no cenario econdmico sem comprometer a

solvéncia do portfdlio.

3. ENCERRAMENTO

Diante da analise realizada e da conferéncia do relatério supracitado,

concluimos

que nao foram

identificados

indicios ou informag¢des que

comprometam a aprovacgao das aplicagoes dos recursos da Colombo Previdéncia

no més de maio de 2025.
Assim, consideram-se aprovadas as aplicagées dos recursos referentes

ao referido periodo, por estarem em conformidade com as diretrizes e deliberagbes

estabelecidas por este Comité até a data de 19 de maio de 2025.

Sem mais para 0 momento.
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