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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestédo previdenciaria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anaélise do Cenario Econdmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O Ibovespa, principal indice de ac¢des do Brasil fechou 0 més de marco aos
130.259 mil pontos, encerrando o més com alta de 6,08%. O més de marco é o melhor
més para a bolsa brasileira desde agosto de 2024, no ano o indice acumula resultado
positivo de 8,29%.

O assunto predominante no mercado para o més de marco foi o tarifago de Trump
e as duvidas do impacto que as tarifas prometidas pelo Presidente dos Estados Unidos

podem trazer para todas as economias globais, incluindo para o Brasil.

No Brasil, a Selic segue em foco, o Diretor de Politica Monetaria do Banco
Central, Nilton David, afirmou na que a autarquia tinha convic¢éo na reunido de margo
que o ciclo de aperto monetario ndo estava encerrado e que 0s movimentos a frente

serdo menores do que os realizados ate entéo.

O ultimo Boletim Focus demonstra a projecao da inflacao oficial para 2025 em
5,65% acima do centro da meta estabelecida para o ano que é de 3% e acima também
do teto de tolerancia que é de 4,5%. Em relagdo ao PIB (Produto Interno Bruto) a
estimativa de crescimento foi reduzida pela terceira vez consecutiva passando agora
para 1,97% enquanto a previsdo do ddélar para o fim de 2025 caiu de R$ 5,92 para R$
5,90.

A taxa de desemprego no Brasil ficou em 6,8% no trimestre encerrado em
fevereiro, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD) divulgada,
este valor representa um aumento de 0,7% em relacao ao trimestre anterior. Esta € a 3°

variagdo positiva para a taxa de desocupacdo desde que apresentou 0 menor nivel da



série histérica no trimestre encerrado em novembro de 2024 (6,1%). Em fevereiro de

2024, o Brasil apresentava uma taxa média de desemprego de 7,8%.

O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central) divulgado no ultimo
dia 17/03, considerado a prévia do Produto Interno Bruto (PIB), registro alta de 0,90%
no més de janeiro na comparacdo com dezembro. O indicador mostrou alta de 3,6% na

comparacao com janeiro de 2024 e em 12 meses o indice avanca 3,8%.
2.1.1.2 Inflagéo

O IPCA-15, prévia do principal indice da inflagdo brasileira subiu 0,63% em
marco, ficando 0,59% abaixo da taxa de fevereiro (1,23%). Com o resultado o indice
acumula alta de 1,99% no ano e observados nos 12 meses imediatamente anteriores,
o IPCA-15 acumula alta de 5,26%. Em marco de 2024, a alta foi de 0,36%.

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) teve inflagéo de
0,56% no més de margo, apoés alta de 1,31% no més de fevereiro. No ano, o IPCA
acumula alta de 2,04% e nos ultimos 12 meses a inflagdo brasileira acumula alta de
5,48% acima do teto da meta definido pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Em

marco de 2024 a inflaco registrada foi de 0,16%.

Com relacdo ao indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, registrou uma deflagdo de 0,34% em marco. Com esse
resultado o IGP-M acumula alta de 0,99% no ano, e 8,58% nos ultimos 12 meses. Em
marco de 2024 o indice havia registrado queda de 0,47% no més e acumulava queda

de -4,26% em 12 meses.

2.1.1.3 Politica Monetaria

Para o Boletim Focus, divulgado em 04/04/2025 pelo Banco Central, ja com as
projecdes para 2025, o PIB (Produto Interno Bruto) ficou em 1,97%. Para o ano de 2026

ficou em 1,60%, para 2027 e 2028 ficou em 2,00% respectivamente.

Em relacdo ao IPCA a projecao é de 5,65% para o final de 2025, 4,50% para o
final de 2026, 4,00% para 2027 e 3,78% para 2028.

Com relagéo a taxa de cambio para 2025 ficou em R$ 5,90 e 2026 ficou em R$
5,99, caindo para R$ 5,90 em 2027 e R$ 5,85 para 2028.

Para a taxa Selic, a projecdo ficou em 15% para o final de 2025 caindo para
12,50% para 2026, e finalizando em 10,50% para o ano de 2027 e 10% para 2028.
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2.1.1.4 Resenha Macro Internacional

Para o cenario internacional o més de marco foi dominado pelas incertezas com
relacdo as tarifas dos Estados Unidos que promete anunciar um pacote de tarifas
reciprocas, dolar por délar, as nagdes que ja cobram impostos sobre os produtos norte-
americanos, com duvidas se o pacote de tarifas vai funcionar ou trazer problemas para
a economia norte-americana. Com isso, o mercado vem fugindo do risco, se afastando

da renda variavel e vendendo ddlar também.

A iniciativa dos EUA marca um movimento mais agressivo na tentativa de
reformular o sistema de comércio global o que pode afetar diretamente a economia.
Embora Trump defenda que essa estratégia que reverter a globalizacdo e criar
empregos nos Estados Unidos, o impacto sobre os consumidores americanos pode ser
maior, elevando os precos e afetando o poder de compra das familias em um momento

de maior aperto econdémico.

O mundo comega a questionar se os Estados Unidos merecem confianga, algo
gue ameaca o dolar. O Goldman Sachs elevou a probabilidade de recess&o nos Estados

Unidos para 35% com as tarifas.

Na Europa, os indices tiveram recorde negativo. A presidente do Banco Central
Europeu, Christine Lagarde, disse que as tarifas de Trump sdo uma oportunidade para
a Europa assumir seu préprio futuro: “ele o chama de Dia da Libertagdo dos EUA. Eu
vejo como um momento em gque devemos decidir juntos assumir um melhor controle de
nosso destino, o que é um passo em diregdo a independéncia”. O ouro rompeu os US$

3,1 mil pela primeira vez nos EUA.

Ao mesmo tempo os estimulos econémicos da China comegam a surtir efeito e
0 pais comeca a demonstrar sinais de recuperacdo econdmica. A aceleragdo do
crescimento chines traz uma perspectiva positiva para o mercado global, incluindo o
Brasil, que se beneficia de uma maior demanda por commodities favorecendo o

Ibovespa.

No fechamento do més, o indice Dow Jones caiu 4,20%, o S&P 500 teve correcao
de 5,75%, e o Nasdag teve queda de 8,21%.



2.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Em relacdo as aplicacdes do RPPS, para os vértices de longo prazo (IMA-B e
FIDC) a carteira conta atualmente com 0,48% e para Titulos Publicos Comprados

diretamente a carteira conta atualmente com 47,20%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) também foi zerada a
posicao e migrada para curto prazo, representados pelos fundos CDI, onde a exposi¢ao
agora é de 31,73%. Dessa forma a carteira da Colombo Previdéncia est4 atualmente

com 79,41% dos recursos em renda fixa.

Com relacéo a renda variavel, para fundos de acfes a exposicao atual esta em
8,42%, sendo que o Fundo Arbor Il FIC FIA (o qual representa aproximadamente 2,93%
da carteira) est4 enquadrado juntamente com a renda variavel local, porém sua carteira
€ composta por BDR trazendo diversificagdo em ativos no exterior, assim a exposicao

em renda variavel local esta em aproximadamente 5,49%.

Para a alocacdo em ativos no exterior, o percentual atual da carteira de
investimentos é de aproximadamente 5,82%, sendo que, se considerarmos conforme

mencionado acima, a alocac¢éo no fundo Arbor, a exposicao fica em 7,79%.

Para a alocacdo em investimentos estruturados (composta por fundos
multimercados e FIP’s) a exposicdo atual da carteira esta em 5,82% e, por fim, para a

alocacgéo e, Fundos Imobiliarios a posicao da carteira estd em 1,49%.

2.3 Evolucédo da Execucado Or¢camentéaria do RPPS

Os valores recebidos no més de margo/2025 de repasse de contribuicdo de
servidores e da parte patronal, referentes a folha de fevereiro de 2025 da Prefeitura
Municipal de Colombo, Camara Municipal de Colombo e Colombo Previdéncia, tanto do
plano financeiro quanto do plano previdenciario, foram aplicados no fundo Caixa Brasil
Titulos Publicos FI RF. Ja os valores recebidos de compensacéao previdenciaria foram
aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF para o plano financeiro e no fundo
da Caixa Fl Brasil DI LP para o plano previdenciario. Seguem abaixo planilha com os

valores recebidos por plano:
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pensionistas relativo ao plano _financeiro, considerando a insuficiéncia de recursos
liquidos, foi solicitado e recebido da Prefeitura Municipal de Colombo, o repasse no valor
de R$ 3.010.000,00 (trés milhdes e dez mil reais). Também foi realizado resgate do
fundo Caixa FI BR TP RF no montante de R$ 993.923,24 (novecentos e noventa e trés
mil, novecentos e vinte e trés reais e vinte e quatro centavos). O valor da folha mensal
de marco de 2025 foi de R$ 4.006.980,81 (quatro milhdes e seis mil, novecentos e
oitenta reais e oitenta e um centavos) sendo que o valor de R$ 3.057,57 (trés mil e
cinquenta e sete reais e cinquenta e sete centavos), foi deixado em conciliacdo referente

a beneficiarios com pagamento suspensos por falta de recadastramento relativo a

Valores de Contribuicdo Recebidos em mar¢o/2025

Plano Financeiro

Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo R$ 490.413,96 | R$ 416.108,92
Camara Municipal de Colombo R$ 7.830,20 | R$ 6.643,81
Colombo Previdéncia R$ 6.047,09 | R$ 5.130,86
Beneficios acima do teto R$ 46.647,65

Compensacdao Previdenciaria

R$ 134.340,26

Total Plano Financeiro

R$ 1.113.162,75

Plano Previdenciario

Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo R$ 2.153.615,40 | R$ 2.153.615,40
Cémara Municipal de Colombo R$ 24.633,80 | R$ 24.633,80
Colombo Previdéncia R$ 12.463,50 | R$ 12.463,50
Beneficios acima do teto R$ 38.611,34

Compensacao Previdenciaria

R$ 1.417.714,35

Total Plano Previdenciario

R$ 5.837.751,09

Para pagamento da folha de beneficios de marco de 2025 de aposentados e

competéncia janeiro/2025.

Pagamento Folha de Beneficios 03/2025 - Plano Financeiro

Folha de Beneficios 03/2025

Resgate Fundo Caixa FI BR TP RF

993.923,24

Repasse Insuficiéncia Prefeitura

3.010.000,00




Valor suspensos recadastramento 3.057,57
Total da Folha Mensal 03/2025 4.006.980,81

Para pagamento da folha de beneficios de marco de 2025 de aposentados e
pensionistas referentes ao plano previdenciario foi realizado o resgate do fundo Caixa
FI BR TP RF no montante de R$ R$ 4.669.267,04 (quatro milhdes, seiscentos e
sessenta e nove mil, duzentos e sessenta e sete reais e quatro centavos), sendo que
o valor de R$ 28.166,43 (vinte e oito mil, cento e sessenta e seis reais e quarenta e trés
centavos) foi deixado em conciliacdo referente a beneficiarios com pagamento

suspensos por falta de recadastramento relativo a competéncia janeiro/2025.

Pagamento Folha de Beneficios 03/2025 - Plano Previdenciario
Folha de Beneficios 03/2025

Resgate Fundo Caixa FI BR TP RF 4.669.267,04
Valor suspensos recadastramento 28.166,43
Total da Folha Mensal 03/2025 4.697.433,47

Com relacdo a Taxa de Administracdo, o saldo disponivel na conta no més de
fevereiro de 2025 era de R$ 2.104.595,93 (dois milhdes, cento e quatro mil, quinhentos
e noventa e cinco reais e noventa e trés centavos). No més de margo foi recebido o
valor de R$ 396.532,09 (trezentos e noventa e seis mil, quinhentos e trinta e dois reais
e nove centavos), sendo que a utilizagéo total da taxa no més corrente para pagamentos
das despesas da autarquia, resultou em resgates no montante de R$ 298.450,78
(duzentos e noventa e oito mil, quatrocentos e cinquenta reais e setenta e oito centavos),
Enfim, ap6s fechamento do més e somando a rentabilidade mensal, o saldo total
disponivel é de R$ 2.221.985,00 (dois milhdes, duzentos e vinte e um mil, novecentos

e oitenta e cinco reais).

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composi¢édo da carteira de investimentos observamos que hd um

fundo de investimentos desenquadrado:

- AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR:
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No que diz respeito a exposicao do patriménio liquido, trata-se do art. 19 e seu
paragrafo primeiro da resolucdo 4963/2021 CMN, o qual estabelece que o RPPS nédo
pode deter investimento que represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo

de investimento, conforme 0s parametros a seguir:

Art. 19. O total das aplicacbes dos recursos do regime
préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o
disposto no art. 16.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de
que trata o inciso V do art. 7°.

Apesar do desenquadramento, chamamos atenc¢éo para a forma de constituicdo
e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta

liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto é, trata-se de fundo

iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, nao ha o que se fazer até

a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e Politica de
Investimentos Vigente da Autarquia.

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucéo e

Politica de Investimentos, identificamos que ndo ha desenquadramento.

Enquadramento Enquadramento
Tipo de Ativo Resolucdo CMN Politica de
N° 4.963 Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e I_nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
Exterior

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 418.890.154,69 (quatrocentos e dezoito milhdes, oitocentos e noventa

mil, cento e cinquenta e quatro reais e sessenta e nove centavos), apresentaram no més



de marco um retorno positivo de 1,05%, representando um montante de R$
5.637.804,15 (cinco milhGes, seiscentos e trinta e sete mil, oitocentos e quatro reais e

quinze centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel,
que representam um montante de R$ 44.439.457,13 (quarenta e quatro milhdes,
quatrocentos e trinta e nove mil, quatrocentos e cinquenta e sete reais e treze centavos),
apresentaram no més de marco um retorno negativo de 0-07% representando um
montante de R$ -355.117,00 (trezentos e cinquenta e cinco mil, cento e dezessete

reais).

Com relagé@o aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 25.615.221,31 (vinte e cinco milhdes, seiscentos e quinze mil, duzentos
e vinte e um reais e trinta e um centavos) e apresentaram no més de margo um retorno
negativo de -0,45% representando o valor de R$ -2.424.674,73 (dois milhdes,
quatrocentos e vinte e quatro mil, seiscentos e setenta e quatro reais e setenta e trés

centavos).

Os investimentos estruturados, representaram no més o montante de R$
30.674.586,68 (trinta milhdes, seiscentos e setenta e quatro mil, quinhentos e oitenta e
seis reais e sessenta e oito centavos) e apresentaram no més de margo o retorno
negativo de -0,24%, representando o valor de R$ -1.298.787,44 (hum milhdo, duzentos

e noventa e oito mil, setecentos e oitenta e sete reais e quarenta e quatro centavos).

Por fim, os investimentos em fundos imobiliarios, que representaram no més o
montante de R$ 7.853.236,49 (sete milhdes, oitocentos e cinquenta e trés mil, duzentos
e trinta e seis reais e quarenta e nove centavos) apresentando no més o retorno de
0,01%, no valor de R$ 34.815,94 (trinta e quatro mil, oitocentos e quinze reais e noventa

e guatro centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de

Colombo e efetivamente busca o entendimento da anélise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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Renda Fixa Valor (RS) %
Titulos Publicos Federais 248.989.414,88 47,20%
Fundos FIDC 2.508.382,15 0,48%
Fundos CDI 167.392.357,66 31,73%
Total Renda Fixa RS 418.890.154,69 | 79,41%
Renda Variavel Valor (RS) %
Fundos de Ac¢des (FIA) 44.439.457,13 8,42%
Investimentos no Exterior 25.615.221,31 4,86%
Investimentos Estruturados 30.674.586,68 5,82%
Fundo Imobiliario (FI1) 7.853.236,48 1,49%
Total Renda Variavel RS 108.582.501,60 | 20,59%
Total RS 527.472.656,29 100%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o més de margo de 2025, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo
no més de 0,30%, correspondente ao montante de R$ 1.594.040,92 (hum milh&o,
quinhentos e noventa e quatro mil, quarenta reais e noventa e dois centavos). A meta

atuarial para o més ficou em 0,96%.

Evolucéo Patrimonial

AUMENTO
Fevereiro/2025 Marco/2025 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 524.762.565,90 | R$ 527.472.656,29 | R$ 2.710.090,39

No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patrimdnio liquido de R$ 524.762.565,90 (quinhentos e vinte e quatro
milhdes, setecentos e sessenta e dois mil, quinhentos e sessenta e cinco reais e noventa

centavos).

No més de marco de 2025, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido
de R$ 527.472.656,29 (quinhentos e vinte e sete milhdes, quatrocentos e setenta e dois
mil, seiscentos e cinquenta e seis reais e vinte e nove centavos). Houve aumento no
patriménio liquido no valor de R$ 2.710.090,39 (dois milhdes, setecentos e dez mil,

noventa reais e trinta e nove centavos).
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Com relacao ao patrimonio liquido de cada plano, o plano financeiro apresentava
no més anterior um patriménio liquido de R$ 11.301.821,60 (onze milhdes, trezentos e
um mil, oitocentos e vinte e um reais e sessenta centavos) €, no més de marcgo
apresentou um patriménio liquido R$ 11.390.599,45 (onze milhdes, trezentos e noventa

mil, quinhentos e noventa e nove reais e quarenta e cinco centavos).

Ja o plano previdenciario apresentava no més de fevereiro um patriménio de R$
511.356.148,45 (quinhentos e onze milhdes, trezentos e cinquenta e seis mil, cento e
guarenta e oito reais e quarenta e cinco centavos), ao final no més de fevereiro
apresentou um patriménio liquido de R$ 513.860.071,86 (quinhentos e treze milhdes,

oitocentos e sessenta mil, setenta e um reais e oitenta e seis centavos).

Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 19° da Resolugdo CMN n° 4.963, por possuir investimento em fundo
com percentual superior a 5% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC
SENIOR — 18,34% superior a 5%.

As aplicagbes no fundo foram realizadas quando a resolucdo em vigor era a
3922/2010 que, em seu artigo Art. 14 permitia a aplicacdo de até 25% do Patrimdnio
Liquido do Fundo. Como as aplicagbes no Fundo Ar Capital FIDC respeitam um periodo
de caréncia para resgate nao ha possibilidade de realizar resgate para enquadramento.
Porém, a Resolucdo CMN n° 4963/2021, em seu Art. 27, 8 2°, aduz que o
enquadramento desses fundos de investimento esta condicionado ao seu prazo de
vencimento, justamente por se tratarem de fundos de investimento iliquidos. Onde as
aplicacbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superior

ao previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo prazo.

Nivel de Liquidez do Portfdlio: O RPPS possui 51,08% dos recursos com liquidez em
até 30 dias, e 51,08% com liquidez acima de 365 dias, permitindo a manutencéo do

portfélio em casos de mudancas no cenario econémico.
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3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do
relatério de supra citado, que nao ha indicios ou nimeros gque prejudiqguem a aprovacao
das Aplicacdes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de fevereiro de 2025 e
assim, FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo
Previdéncia referente ao més de fevereiro de 2025, por estarem em concordancia com

o que foi definido em reunides deste comité, até o dia 17 de fevereiro de 2025.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carréao
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastao
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria
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