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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Analise do Cenéario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O Ibovespa, principal indice de a¢des do Brasil fechou o més de marco de 2024
aos 128.106,10 mil pontos, com queda no més de - 0,71% no més, fechando o primeiro

trimestre do ano com baixa acumulada de 4,53%.

Os principais fatores que levaram a bolsa a queda no primeiro trimestre de 2024
foram as incertezas com a politica monetéaria dos EUA e os riscos politicos do cenario
doméstico.

No final de 2023, grande parte do mercado acreditava que o Federal Reserve
(Fed, banco central americano) comecaria a realizar cortes na taxa de juros do Pais nos
primeiros trés meses de 2024. A queda dos “feds funds” como é chamada a taxa de
juros por la, junto com os cortes ja contratados na taxa basica de juros do Brasil, a Selic,

gerariam um ambiente favoravel para a renda variavel.

Contudo, somente a diminuicdo da Selic se concretizou, a taxa iniciou 0 ano em
11,75% e agora esta em 10,75% apos duas reunides do Comité de Politica Monetaria
do Banco Central (Copom). Ja o Fed, surpreendido por dados da inflacdo e atividade
mais fortes do que o esperado na economia americana, ndo mexeu nas taxas de juros,

que se mantiveram entre 5,25% e 5,5% ao ano.

A diminuicdo de diferenca entre Selic e os Juros Americanos prejudica a bolsa
brasileira, ja que os investidores estrangeiros ficam mais inclinados a alocar seus
recursos na renda fixa americana o que trouxe um movimento de realizacdo dos lucros
obtidos em 2023.



Além da pressdo provocada pela saida de fluxo estrangeiro, no cenario
doméstico, as sinalizacdes dadas pelo governo de Luiz Inacio Lula da Silva, também
desagradam. As duas principais acdes da bolsa brasileira Petrobras e Vale sofreram
nesses primeiros meses de 2024, ndo por causa do seu resultado, mas sim por ruidos
de ordem politica. De um modo geral as acdes de bancos e commodities ficaram

praticamente estaveis no primeiro trimestre.

Entre os indicadores, a taxa média de desemprego subiu para 7,8% no trimestre
movel encerrado em fevereiro de 2024, conforme informado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). Na comparagcdo com o trimestre moével anterior,
encerado em novembro de 2023, o numero de desocupados cresceu 0,3 ponto
percentual. apesar dessa alta, a taxa ainda esta abaixo da que foi registrada no mesmo
periodo do ano passado, de 8,6%.

O IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central), considerado a
prévia do Produto Interno Bruto (PIB), veio com avango de 0,60% em janeiro acima do

consenso dos analistas, que previam uma alta de 0,26% para 0 més.

2.1.1.2 Inflacéo

O IPCA-15, prévia do principal indice da inflag&do brasileira ficou em 0,36% em
marcgo. O percentual € 0,42% mais baixo que o registrado em fevereiro de 2024, de
0,78%. Com esse resultado a variagdo do IPCA-15 nos ultimos 12 meses atingiu 4,14%
gue é inferior aos 4,49% registrados no periodo anterior. O IPCA-15 de marco de 2023
teve variacdo de 0,69%.

Ja o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) teve inflagdo de
0,16% no més de marco, apés subir de 0,83% no més de fevereiro. Com isso, a variagdo

no ano é de 1,42% e, no acumulado dos ultimos 12 meses 3,93%.

Com relacdo ao indice Geral de Precos de Mercado (IGP-M), divulgado pela
Fundacao Getulio Vargas, este teve queda de 0,47% em mar¢o ap0s variagdo também
negativa de 0,52% em fevereiro. Com esse resultado o IGP-M apresenta queda de -0,91
no ano e -4,26% nos ultimos 12 meses. Em marco de 2023 o indice havia registrado

alta de 0,05% no més e acumulada aumento de 0,17% em 12 meses.
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2.1.1.3 Politica Monetaria

Para o Boletim Focus, divulgado em 09/04/2024 pelo Banco Central, a projecao
para o PIB (Produto Interno Bruto) para 2024 ficou em 1,90%. Para o ano de 2025 subiu
para 2%, para 2026 e 2027 se manteve em 2,00%.

Com relacao a taxa de cambio para 2024 ficou em R$ 4,95, subindo para R$ 5,00
em 2025, R$ 5,04 em 2026 e R$ 5,07 em 2027.

Para a taxa Selic, a projecdo € de 9% para o final de 2024 caindo para 8,50%

para 2025, 2026 e 2027 simultaneamente.

2.1.1.4 Resenha Macro Internacional

Para os Estados Unidos, foram divulgados os dados da inflagdo e mercado de
trabalho que apresentaram resultados opostos para a expectativa de cortes de juros por
parte do FED. Enquanto a inflagdo veio em linha com as expectativas, o mercado de
trabalho permanece aquecido, com os relatérios vindo acima das expectativas, gerando

uma volatilidade nos mercados globais.

O nucleo da inflagdo norte-americana subiu 0,26% em fevereiro, em linha com a
expectativa do mercado. Na variacdo anual, o indicador foi de 2,9% em janeiro para

2,8% em fevereiro. A variagdo em 12 meses ficou em 2,5%.

Do outro lado, a economia norte-americana registrou a criacdo de 303 mil vagas
de empregos em marco, o maior nimero desde maio de 2023, ficando bem acima das

expectativas do mercado que eram de aproximadamente 200 mil vagas.

Estas divulgag6es, diminuiram as chances de corte de juros nos Estados Unidos
para o primeiro semestre. Enquanto a inflagdo segue convergindo gradualmente em
direcdo a meta, os dados de atividade econdmica seguem fortes. Além do mercado de
trabalho resiliente, indicadores industriais como o PMI indicaram expansdo nos campos
de producgdo e servicos. A soma desses fatores aumenta a volatilidade no mercado
global e é um sinal de alerta para a inflacdo, que pode ser pressionada nos préximos

meses.

Na China, a economia passou a responder mais forte aos estimulos fiscais do
governo, tendo a atividade industrial apresentado sua maior expansao no intervalo de
12 meses. Na zona do Euro o processo de desinflacdo continua forte, com a inflacdo ao
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consumidor ficando em 0,8% em marco, e 2,4% no acumulado de 12 meses. A diferenca
em relacdo aos Estados Unidos esta justamente na atividade econbmica, enquanto a
economia permanece forte nos EUA, a Europa por sua vez esta cada vez mais perto de

uma recessao.

2.2 Cenéario X Carteira de Investimentos

Em relacéo as aplicacbes do RPPS, a Colombo Previdéncia conta atualmente
com 7,38% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
gestdo do duration, produtos a serem acompanhados com a devida atencao por conta
das posi¢cBes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (IMA-B e FIDC) a carteira conta atualmente com
10,27% e para Titulos Publicos Comprados diretamente a carteira conta atualmente com
16,40%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) a exposicéo é de 21,71% e
para os veértices de curto prazo, representados pelos fundos CDI a exposi¢do € de
15,21%. Dessa forma a carteira da Colombo Previdéncia esta atualmente com 70,97%

dos recursos em renda fixa.

Embora a exposi¢gdo maxima prevista em renda variavel no cenério nacional seja
de 30%, atualmente nossa carteira estd com 25,41%. Ainda com relacdo a renda
variavel, nesse caso, ativos no exterior (Art. 9 da Resolugdo 3922/2010) onde o limite
para investimentos é de 10%, no més de margo/2024 as aplicacdes perfazem o

montante de 3,62% da carteira da Colombo Previdéncia.

2.3 Evolucédo da Execucao Orcamentéaria do RPPS

Os valores recebidos no més de margo/2024 de repasse de contribuicdo de
servidores e da parte patronal, referentes a folha de fevereiro de 2024 da Prefeitura
Municipal de Colombo, Camara Municipal de Colombo e Colombo Previdéncia tanto do
plano financeiro quanto do plano previdenciério, foram aplicados no fundo Caixa Brasil

Titulos Publicos FI RF. Ja os valores recebidos de compensacao previdenciéria foram
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Caixa Gestéao Estratégica RF para o plano previdenciario. Seguem abaixo planilha com

aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF para o plano financeiro e

os valores recebidos por plano:

Valores de Contribuicdo Recebidos em mar¢o/2024

Plano Financeiro

Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo R$ 522.534,96 | R$ 443.363,15
Cémara Municipal de Colombo R$ 6.818,52 | R$ 5.780,30
Colombo Previdéncia R$ 2.235,72 | R$ 1.896,97
Beneficios acima do teto R$ 29.669,12
Compensacao Previdenciaria R$ 94.754,22

Total Plano Financeiro

R$ 1.107.052,96

Plano Previdenciario
Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo R$ 1.828.697,28 | R$ 1.828.697,28
Camara Municipal de Colombo R$ 22.428,18 | R$ 22.428,18
Colombo Previdéncia R$ 10.939,31 | R$ 10.939,31
Beneficios acima do teto R$ 32.668,96
Compensacdao Previdenciaria R$ 220.823,55

Total Plano Previdenciario R$ 3.977.622,05

Para pagamento da folha de beneficios de marco de 2024 de aposentados e
pensionistas relativo ao plano financeiro, considerando a insuficiéncia de recursos
liquidos, foi solicitado e recebido da Prefeitura Municipal de Colombo, o repasse no valor
de R$ 2.140.000,00 (dois milhdes, cento e quarenta mil reais). Também foi realizado
resgate do fundo Caixa FI BR TP RF no montante de R$ 1.014.306,03 (hum milhao,
quatorze mil, trezentos e seis reais e trés centavos). Totalizando o valor de R$
3.154.306,03 (trés milhdes, cento e cinquenta e quatro mil, trezentos e seis reais e trés

centavos).

Para pagamento da folha de beneficios de marco de 2024 de aposentados e
pensionistas referentes ao plano previdenciario foi realizado o resgate do fundo Caixa
FI BR TP RF no montante de R$ 4.156.521,20 (quatro milhdes, cento e cinquenta e seis

mil, quinhentos e vinte e um reais e vinte centavos).
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No més de marco foi recebida a 1° parcela anual (2024) do repasse relativo a
receita do Imposto de Renda Retido na Fonte, conforme definido na revisdo da
segregacao de massas, Lei Municipal 1715/2023, no valor de R$ 7.000.000,00 (sete
milhdes de reais), sendo que o valor foi aplicado no fundo Caixa Brasil IMA-B 5 Titulos
Publicos FIRF.

Com relacdo a Taxa de Administracdo, o saldo disponivel na conta no més de
fevereiro de 2024 era de R$ 556.773,72 (quinhentos e cinquenta e seis mil, setecentos
e setenta e trés reais e setenta e dois centavos). No més de Marco foi recebido o valor
de R$ 379.492,18 (trezentos e setenta e nove mil, quatrocentos e noventa e dois reais
e dezoito centavos), sendo que a utilizacdo total da taxa no més corrente para
pagamentos das despesas da autarquia, resultou em resgates no montante de R$
264.793,48 (duzentos e sessenta e quatro mil, setecentos e noventa e trés reais e
quarenta e oito centavos), Enfim, apés fechamento do més e somando a rentabilidade
mensal, o saldo total disponivel é de R$ 677.109,10 (seiscentos e setenta e sete mil,

cento e nove reais e dez centavos).

2.4 Analise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composicao da carteira de investimentos observamos que ha um

fundo de investimentos desenquadrado:
— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;

No que diz respeito a exposi¢do do patriménio liquido, trata-se do art. 19 e seu
paragrafo primeiro da resolucdo 4963/2021 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo
pode deter investimento que represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo

de investimento, conforme 0s parametros a seguir:

Art. 19. O total das aplicagbes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido do fundo, observado o
disposto no art. 16.

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patrimdnio liquido dos fundos de investimento de
que trata o inciso V do art. 7°.
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Apesar do desenquadramento, chamamos atencao para a forma de constituicdo
e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liguidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto €, trata-se de fundo
iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, nao ha o que se fazer até
a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e Politica de
Investimentos Vigente da Autarquia.

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucéo e
Politica de Investimentos, identificamos que ndo h& desenquadramento.

Enquadramento Enquadramento
Tipo de Ativo Resolugcdo CMN Politica de
N° 4.963 Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e I_nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
Exterior

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 341.967.239,27 (trezentos e quarenta e um milhdes, novecentos e
sessenta e sete mil, duzentos e trinta e nove reais e vinte e sete centavos),
apresentaram no més de marco um retorno positivo de 0,33%, representando um
montante de R$ 1.145.295,12 (hum milh&o, cento e quarenta e cinco mil, duzentos e

noventa e cinco reais e doze centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel,
gue representam um montante de R$ 122.433.850,76 (cento e vinte e dois milhdes,
quatrocentos e trinta e trés mil, oitocentos e cinquenta reais e setenta e seis centavos),
apresentaram no més de marco um retorno positivo de 1,58%, representando um
montante de R$ 1.909.468,48 (hum milh&o, novecentos e nove mil, quatrocentos e

sessenta e oito reais e quarenta e oito centavos).

J& com relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o

montante de R$ 17.430.399,59 (dezessete milhdes, quatrocentos e trinta mil, trezentos
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€ noventa e nove reais e cinquenta e nove centavos) e apresentaram no més de marco
um retorno positivo de 3,44% representando o valor de R$ 579.097,65 (quinhentos e

setenta e nove mil, noventa e sete reais e sessenta e cinco centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de
Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenério econdmico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

Renda Fixa Valor (RS) %
Fundos Gestao Duration 35.546.311,45 7,38%
Titulos Publicos Federais 79.006.412,87 16,40%
Fundos FIDC 4.964.668,69 1,03%
Fundos IMA-B 44.,498.412,14 9,24%
Fundos IMAB-5 53.198.144,30 11,04%
Fundos IDKA2 50.636.077,68 10,51%
Fundos IRFM e IRFM1 789.139,95 0,16%
Fundos CDI 73.328.072,19 15,22%
Total Renda Fixa RS 341.967.239,27 | 70,97%
Renda Variavel Valor (RS) %
Fundos de A¢des (FIA) 84.097.740,98 17,45%
Fundos Multimercado 21.803.798,34 4,53%
Fundo Imobiliario (FII) 8.999.500,28 1,87%
Fundo em Participacdes (FIP) 7.532.811,16 1,56%
Total Renda Variavel RS 122.433.850,76 | 25,41%
Fundo de Investimentos no Exterior RS$ 17.430.399,59 3,62%
Total RS 481.831.489,62 100%
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2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o més de marco de 2024, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo
no més de 0,75%, correspondente ao montante de R$ 3.633.861,26 (trés milhdes,
seiscentos e trinta e trés mil, oitocentos e sessenta e um reais e vinte e seis centavos),
sendo o retorno 0,33% no total em renda fixa, 1,58% no total em renda variavel e 3,44%

no total de investimentos no exterior. A meta atuarial para o més ficou em 0,56%.

Evolugéo Patrimonial

Evolucéo Patrimonial

AUMENTO
Fevereiro/2024 Margo/2024 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 471.240.538,49 | R$ 481.831.489,63 | R$ 10.590.951,14

No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de 471.240.538,49 (quatrocentos e setenta e um
milhdes, duzentos e quarenta mil, quinhentos e trinta e oito reais e quarenta e nove
centavos).

No més de marco de 2024, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido
de R$ 481.831.489,63 (quatrocentos e oitenta e um milhdes, oitocentos e trinta e um
mil, quatrocentos e oitenta e nove reais e sessenta e trés centavos). Houve aumento no
patrimonio liquido no valor de R$ 10.590.951,14 (dez milhdes, quinhentos e noventa mil,

novecentos e cinquenta € um reais e quatorze centavos).

Com relacao ao patrimdnio liquido de cada plano, o plano financeiro apresentava
no més anterior um patrimonio liquido de R$ 11.831.551,90 (onze milhdes, oitocentos e
trinta e um, quinhentos e cinquenta e um reais e noventa centavos) e, no més de margo
apresentou um patriménio liquido de R$ 11.485.826,30 (onze milhdes, quatrocentos e

oitenta e cinco mil, oitocentos e vinte e seis reais e trinta centavos).

Ja o plano previdenciario apresentava no més de fevereiro um patriménio de R$
R$ 459.302.212,91 (quatrocentos e cinquenta e nove milhdes, trezentos e dois mil,
duzentos e doze reais e noventa e um centavos), ao final no més de marco apresentou

um patrimonio liquido de R$ 469.668.554,22 (quatrocentos e sessenta e nove milhdes,
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seiscentos e sessenta e oito mil, quinhentos e cinquenta e quatro reais e vinte e dois

centavos).
Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 19° da Resolugdo CMN n° 4.963, por possuir investimento em fundo
com percentual superior a 5% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC
SENIOR — 18,34% superior a 5%.

As aplicacbes no fundo foram realizadas quando a resolucdo em vigor era a
3922/2010 que, em seu artigo Art. 14 permitia a aplicacao de até 25% do Patrimonio
Liquido do Fundo. Como as aplicagcées no Fundo Ar Capital FIDC respeitam um periodo
de caréncia para resgate nao ha possibilidade de realizar resgate para enquadramento.
Porém, a Resolucdo CMN n° 4963/2021, em seu Art. 27, 8§ 2°, aduz que o
enquadramento desses fundos de investimento esta condicionado ao seu prazo de
vencimento, justamente por se tratarem de fundos de investimento iliquidos. Onde as
aplicacbes que apresentem prazos para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversao de cotas de fundos de investimento, previstos em seu regulamento, superior

ao previsto no caput, poderdo ser mantidas em carteira, durante o respectivo prazo.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui 76,35% dos recursos com liquidez em
até 30 dias, 6,18% entre 30 e 365 dias e 17,47% com liquidez acima de 365 dias,

permitindo a manuteng&o do portfolio em casos de mudancgas no cenério econémico.
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3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do
relatério de supra citado, que nao ha indicios ou nimeros que prejudiqguem a aprovacao
das Aplicacdes dos Recursos da Colombo Previdéncia ho més de marco de 2024 e
assim, FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo
Previdéncia referente ao més de marcgo de 2024, por estarem em concordancia com o

que foi definido em reunides deste comité, até o dia 18 de margo de 2024.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Janior Marco Aurelio Gastéo
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria
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