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1.  INTRODUCAO

Na busca por uma gestédo previdenciaria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicagcbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e
analise, promovido por este Comité de Investimentos do Regime Préprio de
Previdéncia Social de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE

2.1 Analise do Cenario Economico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade EconOmica

O Ibovespa principal indicador de desempenho das ag¢des negociadas na B3
fechou o més de julho com alta de 4,69%, aos 103.469 pontos. O desempenho de
julho foi conquista apenas na segunda quinzena do més, revertendo a tendéncia
negativa vinda de um desastroso més de junho. Nos primeiros dias de julho houve
uma tempestade perfeita que fez muita gente acreditar que o inicio do segundo

semestre daria sequéncia as perdas registradas anteriormente.

Ja na segunda quinzena ficou evidente que como muita coisa ruim estava
precificada, o precos das agdes ficou muito atrativo. Isso permitiu que a bolsa de
valores reagisse.

Para a moeda norte-americana, o fechamento do més ficou em -1,12%,

chegando a R$ 5,17, no ano a desvalorizagao até aqui é de 7,18%.

Inflacao

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a
inflacao oficial do pais, desacelerou 0,68% em julho, apos ter registrado alta de 0,67
no més de Junho. Com isso, o Brasil apresentou deflagdo (inflagdo negativa) a
primeira depois de 25 meses seguidos de altas dos precos. No ano a inflacéo
acumulada é de 4,77% em 12 meses 0 acumulado foi para 10,07%.

O resultado da inflagao de julho veio dentro do esperado pelo mercado e é
explicado principalmente pelo recuo dos pregcos dos combustiveis e energia elétrica.
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A projecao atual do mercado financeiro é de um IPCA de 7,11% ao final de
2022 e para 2023 a expectativa do IPCA é de 5,36%.

Politica Monetaria

A projegéao para o PIB (Produto Interno Bruto) elevou de 1,51% para 1,97% no
ano de 2022 e para 2023 caiu de 0,50% para 0,40%. Para os anos de 2024 e 2025 a
projecao estd em 1,70% e 2,00% respectivamente.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor subiu de R$ 5,09 para R$ 5,20 para
2022. Para 2023, a projegao subiu de R$ 5,10 para R$ 5,20. Para o ano de 2024, a
projecao subiu de em R$ 5,07 para R$ 5,10, e para 2025 a projecao subiu de R$ 5,13
para R$ 5,15.

Para a taxa Selic, a projecdo se manteve em 13,75% para o final de 2022,
subindo para 11,00% para 2023, ficando em 8,00% para 2024. Fechando as projegcdes
da semana, a projecao para a taxa Selic se manteve em 7,50% no ano de 2025.

2.1.2 Resenha Macro Internacional

Os dados da inflagdo dos Estados Unidos vindos no comego de julho fizeram
os investidores precificarem a possibilidade de o Federal Reserve (FED, banco central
norte-americano) subir os juros em um ponto percentual, um patamar de alta bastante
expressivo visto que os ajustes de 75 pontos-base na reunido de junho ja era a maior
elevacao na taxa de juros dos EUA desde 1994.
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2.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Em relagdo as aplicacées do RPPS a Colombo Previdéncia conta atualmente
com 10,21% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem
a gestao do duration, produtos a serem acompanhados com a devida atencao por
conta das posi¢des assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma
exposicdo de até 5%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M)
entendemos uma exposicdo de até 30% e para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI uma exposicao de 15%. Dessa forma a carteira da

Colombo Previdéncia esta atualmente com 65,21% dos recursos em renda fixa.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposigao maxima de 35% (como a
Colombo Previdéncia obteve o Pro-Gestao Nivel | e abriu a oportunidade de aumento
em 5% para renda variavel).

Embora a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 35%,
atualmente nossa carteira estd com 30,67%. Ainda com relagdo a renda variavel,
nesse caso, ativos no exterior (Art. 9 da Resolugdo 3922/2010) onde o limite para
investimentos é de 10%, no més de Julho/2022 as aplicagbes perfazem o montante de
4,12% da carteira da Colombo Previdéncia.

2.3 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Os valores recebidos no més de Julho de repasse de contribuicao de
servidores e da parte patronal referentes a folha de Junho de 2022, da Prefeitura
Municipal de Colombo, da Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, do plano
financeiro foram aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF, ja os valores
recebidos de compensacao previdenciaria foram aplicados no fundo CAIXA Fl IDKA2
IPCA2 RF LP. Para os valores recebidos do plano previdenciario os mesmos foram
aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP. Seguem abaixo planilha com os
valores recebidos por plano:
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Valores de Contribuicao Recebidos em Julho/2022

Plano Financeiro
Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo| R$ 626.538,87 | R$ 531.608,72
Camara Municipal de Colombo | R$ 6.436,91 [ R$ 5.471,31

Colombo Previdéncia R$ 1.991,53 | R$ 1.689,78
Beneficios acima do teto R$ 41.424,48
Compensacao Previdenciaria R$ 167.998,25
Total Plano Financeiro R$ 1.383.159,85
Plano Previdenciario
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo | R$ 1.482.190,66 | R$ 1.482.190,66
Camara Municipal de Colombo | R$ 13.618,32 | R$ 13.618,32

Colombo Previdéncia R$ 9.374,70 | R$ 9.374,70
Beneficios acima do teto R$ 690,94
Compensacao Previdenciaria R$ 6.915,31
Total Plano Previdenciario R$ 3.017.973,61

No més de junho foram solicitados e realizados os resgates dos valores
relativos a aplicagbes do plano financeiro conforme definido pelo Comité de
Investimentos em 13/04/2022 no valor total aplicado dos fundos, PerfinForesight FIC
FIA, Navi Institucional FIC FIA e, do Fundo Multinvest FIA no valor de R$ 2.800.000,00
(dois milhdes e oitocentos mil reais). Dentre estes resgates os que foram liquidados no
més de julho foram (PerfinForesight FIC FIA R$ 1.457.762,80, Navi Institucional FIA
R$ 732.854,71(setecentos e trinta e dois mil, oitocentos e cinquenta e quatro reais e
setenta e um centavos) e Multinvest FIA R$ 2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos
mil reais) considerando os prazos de cotizacdo do resgate, foram aplicados no fundo
Caixa FI TP RF que serao utilizados para pagamento da folha.

Conforme definido ainda pelo Comité de Investimentos em 13/04/2022, os
mesmos valores resgatado do Fundo Multinvest FIA referente ao plano financeiro R$
2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos mil reais) foi realizada aplicagdo no fundo com
recursos do previdenciario da conta 14-9.

Para a realizagao da folha de pagamento do més de Julho referente ao Plano
Financeiro foi realizado o resgate do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF no
montante de R$ 5.066.287,77 (cinco milhdes, sessenta e seis mil, duzentos e oitenta e

sete reais e setenta e sete centavos), e do Fundo BB Previdenciario RF IDKA2 TP Fl,
5
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o valor de R$ 74.581,79 (setenta e quatro mil, quinhentos e oitenta e um reais e
setenta e nove centavos).

Relativo ao Plano Previdenciario, foi realizado o resgate do Fundo Caixa Brasil
Gestdo Estratégica no montante de R$ 520.44551 (quinhentos e vinte mil,
quatrocentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e um centavos) para pagamento da
folha do més de Julho.

2.4 Analise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composicdo da carteira de investimentos observamos que ha

apenas um fundo de investimentos desenquadrado, que é:
~ AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;

No que diz respeito a exposi¢cao do patrimdnio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro da resolugdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo
pode deter investimento que represente 5% do capital (patrimdnio liquido) de um fundo

de investimento, conforme os parametros a seguir:

“Resolucao CMN n® 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicacbes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patrimbnio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redacdo dada pela
Resolugéo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de que
tratam os incisos VII do art. 7° Il e IV do art. 8° (Redacao
dada pela Resolugao n° 4.604, de 19/10/2017.)".

Apesar do desenquadramento, chamamos atencdo para a forma de
constituicao e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, nao
apresenta liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto é, trata-
se de fundo iliquido e que nao suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o

que se fazer até a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Engquadramento na Resolucdo CMN n? 3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugéao
e Politica de Investimentos, identificamos que ndo h4 desenquadramento.
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Enquadramento -
. . = Enquadramento Politica
Tipo de Ativo Resol::gao CMN de Investimentos
N¢ 3.922
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda VarlavEeI e I.nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
xterior

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 273.223.683,54 (duzentos e setenta e trés milhdes, duzentos e vinte e
trés mil, seiscentos e oitenta e trés reais e cinquenta e quatro centavos), apresentaram
no més de Julho um retorno positivo de 0,19%, representando um montante de R$
505.634,63 (quinhentos e cinco mil, seiscentos e trinta e quatro reais e sessenta e trés
centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda
variavel, que representam um montante de R$ 128.512.725,31 (cento e vinte e oito
milhdes, quinhentos e doze mil, setencentose vinte e cinco reais e trinta e um
centavos), apresentaram no més de Julho um retorno positivo de 4,27%,
representando um montante de R$ 5.470.312,09 (cinco milhdes, quatrocentos e

setenta mil, trezentos e doze reais e nove centavos).

Ja com relagédo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 17.277.648,66 (dezessete milhdes, duzentos e setenta e sete mil,
seiscentos e quarenta e oito reais e sessenta e seis centavos) e apresentaram no més
de Julho um retorno positivo de 7,41% representando o valor de R$ 1.192.648,66 (um
milhao, cento e noventa e dois mil, seiscentos e quarenta e oito reais e sessenta e seis
centavos).
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2.4.4 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de
referéncia, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do
RPPS de Colombo e efetivamente busca o entendimento da andlise de cenario

econdmico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

FIDC: 1,48%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,04%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,65% MULTIMERCADO - CREDITO
ACOES - LIVRES: 2,83% PRIVADO: 0,28%
FIE: 3.08% IRF-M 1: 0,04%

ACOES - DIVIDENDOS: 3,48%
MULTIMERCADD - EXTERIOR: 3,72%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 4,05%

Q‘ IDKA IPCA 2A: 25,52%

IMA-B: 4,10%
ACOES - EXTERIOR: 4,12% ,_
i : COI1: 15,35%
ACOES - VALOR: 8,499
IMA-B 5 B,52% GESTAQ DURATION: 10,21%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o més de Julho de 2022, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo
no més de 1,74%, correspondente ao montante de R$ 7.168.595,38 (sete milhdes,
cento e sessenta e oito mil, quinhentos e noventa e cinco reais e trinta e oito
centavos), sendo o retorno 0,19% no total em renda fixa, 4,27% no total em renda

variavel e 7,41% no total de investimentos no exterior.

Evolucao Patrimonial

Evolugao Patrimonial

AUMENTO

Junho/2022 Julho/2022 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 413.155.444,53 | R$ 419.014.375,06 | R$ 5.858.930,53
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No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de R$ 413.155.444 53 (quatrocentos e treze
milhdes, cento e cinquenta e cinco mil, quatrocentos e quarenta e quatro reais e
cinquenta e trés centavos).

No més de Julho de 2022, o RPPS de Colombo apresenta um patrimonio
liquido de R$ 419.014.375,06 (quatrocentos e dezenove milhdes, quatorze mil,
trezentos e setenta e cinco reais e seis centavos). Houve aumento do patrimdnio
liquido de R$ 5.858.930,53 (cinco milhdes, oitocentos e cinquenta e oito mil,

novecentos e trinta reais e cinquenta e trés centavos).

Com relacdo ao patriménio liquido de cada plano, o plano financeiro
apresentava no més anterior um patriménio liquido de 71.698.940,52 (setenta e um
milhdes, seiscentos e noventa e oito mil, novecentos e quarenta reais e cinquenta e
dois centavos) e, no més de Julho apresentou um patriménio liquido de R$
68.932.312,34 (sessenta e oito milhdes, novecentos e trinta e dois mil, trezentos e
doze reais e trinta e quatro centavos).

Ja o plano previdenciario apresentava no més de Junho um patriménio de R$
341.456.504,01 (trezentos e quarenta e um milhdes, quatrocentos e cinquenta e seis
mil, quinhentos e quatro reais € um centavo) e, ao final no més de julho apresenta um
patrimdnio liquido de R$ 350.082.062,72 (trezentos e cinquenta milhdes, oitenta e dois

mil, sessenta e dois reais e setenta e dois centavos).
Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 13? da Resolugdo CMN n? 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 15% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS |
FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui liquidez em 87,00% dos recursos,

permitindo a manutengao do portf6lio em casos de mudangas no cenério econémico.
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2.5 Analises de Fundos de Investimentos

No més de Julho de 2022 nao foram solicitadas analises para a consultoria de

investimentos.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do
relatério de supra citado, que nao ha indicios ou numeros que prejudiquem a
aprovacao das Aplicagbes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Julho de
2022 e assim, FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo
Previdéncia referente ao més de Julho de 2022, por estarem em concordancia com o
que foi definido em reunides deste comité, até o dia 22 de Julho de 2022.

Sem mais.

Giovani Corletto Wilton Luiz Carrao

Diretor Financeiro Diretor Superintendente
RiolandoFransolino Junior Marco Aurelio Gastéao
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria



