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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestédo previdenciaria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE

2.1 Analise do Cenario Econdmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira fechou Outubro no campo positivo
com alta de 5,45%, com a elei¢do presidencial encaminhada para o segundo turno. A
interpretacdo do mercado foi de que candidato Jair Bolsonaro e seus partidarios
tiveram, na primeira parte das elei¢cdes, performance melhor do que a esperada e da

gue era sinalizada pelas pesquisas eleitorais.

Se o presidente agora eleito, Luiz Inacio Lula da Silva (PT) tivesse maior
porcentagem de votos (sendo eleito no primeiro turno, por exemplo) e seu partido maior
representatividade no Congresso, 0 consenso € que ele teria mais forca para
implementar determinadas politicas — agora, o esperado é que ele tenha de negociar

mais qualquer mudanca do tipo com o legislativo.

O Banco Central manteve a Selic em 13,75% ao ano em meio a desaceleragéo
dainflagdo com commodities em queda diante da desaceleracdo das grandes economias
do mundo, e com o forte aumento da taxa ja chegando a consumidores e empresas —
no inicio do ano passado, os juros béasicos estavam em 2% ao ano. A avaliacdo de
economistas é que os precos estdo sob controle, com a inflagdo de servigos e de bens

industriais j& dando sinais de melhora.

Inflacéo

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), considerado a

inflagdo oficial do pais, apresentou alta de 0,59% em outubro, na comparagdo com


https://www.infomoney.com.br/politica/lula-derrota-bolsonaro-no-segundo-turno-e-e-eleito-presidente-da-republica-12-anos-apos-deixar-o-palacio-do-planalto/
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setembro, a alta veio apoés trés deflagbes seguidas — quedas de 0,68%, 0,36% e 0,29%
respectivamente em julho, agosto e setembro.

Com o resultado a inflagdo acumulada no ano chega a 4,7%, e nos ultimos doze
meses ficou em 6,47%.

Com a alta de outubro os economistas do mercado financeiro elevaram a
estimativa de inflagcdo para o ano de 2022, que passou de 5,61% para 5,63%. Ja para
2023 a expectativa do IPCA é de 4,94% (dados do boletim focus de 04/11/2022).

Politica Monetéaria

A projecéo para o PIB (Produto Interno Bruto) elevou de 2,70% para 2,76% no
ano de 2022 e de 0,54% para 0,70% em 2023. Para os anos de 2024 e 2025 a projecao
esta em 1,80% e 2,00% respectivamente.

Com relacdo a taxa de cambio em 2022, o valor se manteve em R$ 5,20 para
2022 e 2023. Para o ano de 2024, a projecéo caiu para em R$ 5,10, e para 2025 a
projecao caiu de R$ 5,20 para R$ 5,18.

Para a taxa Selic, a projecdo se manteve em 13,75% para o final de 2022, em
11,25% para 2023, e 8,00% para 2024. Fechando as proje¢Bes da semana, a proje¢cao
para a taxa Selic subiu para 8,00% no ano de 2025.

2.1.2 Resenha Macro Internacional

O més de outubro também foi positivo para o cenario externo. O resultado das
empresas nos Estados Unidos, principalmente das grandes empresas de tecnologia,
veio abaixo do esperado, o que acabou trazendo uma corregéo para os indices. Eles se
animaram principalmente por algumas sinalizacbes de menores pressfes para
aumentos mais fortes de juros. Houve sinais de que a economia americana esta
enfraquecendo — 0 que tende a diminuir a inflacdo e a retirar a pressdo do Federal
Reserve para realizar politicas monetérias mais agressivas. Assim, os indices Dow
Jones, S&P 500 e Nasdagq tiveram alta no més de outubro de respectivamente 13,94%,
7,99% e 3,90%.
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No contexto global os mercados no més continuaram o movimento de queda
levando seus indices a revisitar as minimas do ano. O aumento de 0,75 pontos-base da
taxa de juros americana, apesar de amplamente esperado, veio com um comunicado
do Federal Reserve em tom mais duro, levando os investidores a projetarem uma taxa
terminal mais elevada.

Ja para a zona do Euro em seu ultimo comunicado o BCE (Banco Central
Europeu) admitiu que as chances de recessdo aumentaram. O aperto monetario vem
sendo feito em diversas partes do mundo para tentar conter a alta de pregos

generalizada, causada por residuos da pandemia e pelo conflito entre Russia e Ucrania.

O Nucleo de indice de preco ao consumidor avangou 5% em outubro frente aos
4,8% registrados em setembro. Com a inflagdo alta o consumo deve desacelerar
havendo chances de o BCE apertar ainda mais a politica monetaria com mais uma alta

de juros.

2.2 Cenério X Carteira de Investimentos

Em relagéo as aplicacdes do RPPS, a Colombo Previdéncia conta atualmente
com 6,47% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
gestdo do duration, produtos a serem acompanhados com a devida atengéo por conta

das posicdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo a carteira conta atualmente com 5,41%. Para os
vértices meédios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) a exposicéo é de 28,08% e para os vértices
de curto prazo, representados pelos fundos DI a exposigéo é de 24,44%. Dessa forma
a carteira da Colombo Previdéncia esta atualmente com 64,41% dos recursos em renda

fixa.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicao maxima de 35% (como a
Colombo Previdéncia obteve o Pro-Gestao Nivel | e abriu a oportunidade de aumento

em 5% para renda variavel).

Embora a exposi¢cdo maxima prevista em renda variavel seja de 35%, atualmente
nossa carteira esta com 31,88%. Ainda com relacédo a renda variavel, nesse caso, ativos
no exterior (Art. 9 da Resolucéo 3922/2010) onde o limite para investimentos é de 10%,
no més de Outubro/2022 as aplicagBes perfazem o montante de 3,76% da carteira da

Colombo Previdéncia.



~ 2> Previdéncia

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

.}\ %2 Colombo

2.3 Evolucéo da Execucdo Orcamentéaria do RPPS

Os valores recebidos no més de Outubro de repasse de contribuicdo de
servidores e da parte patronal referentes a folha de Setembro de 2022, da Prefeitura
Municipal de Colombo, da Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, tanto do plano
financeiro quanto do previdenciario foram aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos
Publicos FI RF, ja os valores recebidos de compensacéao previdenciaria foram aplicados
no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF para o plano financeiro e Caixa Gestédo
Estratégica RF para o plano previdenciario. Seguem abaixo planilha com os valores
recebidos por plano:

Valores de Contribuicdo Recebidos em Outubro/2022
Plano Financeiro

Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo| R$ 617.452,43 | R$ 523.899,14

Camara Municipal de Colombo | R$ 6.448,35 | R$ 5.471,31

Colombo Previdéncia R$ 2.006,28 | R$ 1.702,30
Beneficios acima do teto R$ 42.711,06
Compensacao Previdenciaria R$ 706.399,85
Total Plano Financeiro R$ 1.906.090,72
Plano Previdenciario
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo| R$ 1.495.723,17 | R$ 1.495.723,17
Camara Municipal de Colombo | R$ 15.310,70 | R$ 15.310,70

Colombo Previdéncia R$ 9.430,41 | R$ 9.430,41
Beneficios acima do teto R$ 2.930,08
Compensacao Previdenciaria R$ 4.758,61
Total Plano Previdenciério R$ 3.048.617,25

Para a realizacéo da folha de pagamento do més de Outubro referente ao Plano
Financeiro foi realizado o resgate do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF no
montante de R$ 5.247.476,63 (cinco milhdes, duzentos e quarenta e sete mil,

quatrocentos e setenta e seis reais e sessenta e trés centavos).
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Relativo ao Plano Previdenciério, foi realizado o resgate do Fundo Caixa Brasil
Titulos Pablicos FI RF no montante de R$ 597.008,09 (quinhentos e noventa e sete mil,

oito reais e nove centavos) para pagamento da folha do més de Outubro.

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composicdo da carteira de investimentos observamos que ha

apenas um fundo de investimentos desenquadrado, que é:
— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;

No que diz respeito a exposi¢édo do patrimonio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro da resolucdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo
pode deter investimento que represente 5% do capital (patrimdnio liquido) de um fundo

de investimento, conforme os parametros a seguir:

“Resolugdo CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicacbes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patrimoénio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redacéo dada pela Resolugéo
n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido dos fundos de investimento de que tratam
os incisos VII do art. 7°, lll e IV do art. 8°. (Redacédo dada pela
Resolugéo n® 4.604, de 19/10/2017.)".
Apesar do desenquadramento, chamamos atencao para a forma de constituicdo
e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto €, trata-se de fundo
iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se fazer até

a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n° 3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucéo e

Politica de Investimentos, identificamos que ndo ha desenquadramento.
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Enquadramento Enquadramento
Tipo de Ativo Resolucdo CMN Politica de
N° 3.922 Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e I'nvestlmento no Enquadrado Enquadrado
Exterior

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 276.702.388,86 (duzentos e setenta e seis milhdes, setecentos e dois
mil, trezentos e oitenta e 0ito reais e oitenta e seis centavos), apresentaram no més de
Outubro um retorno positivo de 1,31%, representando um montante de R$ 3.579.000,54

(trés milhdes, quinhentos e setenta e nove mil e cinquenta e quatro centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel,
gue representam um montante de R$ 136.943.620,23 (cento e trinta e seis milhdes,
novecentos e quarenta e trés mil, seiscentos e vinte reais e vinte e trés centavos),
apresentaram no més de Outubro um retorno positivo de 5,64%, representando um
montante de R$ 7.478.749,85 (sete milhdes, quatrocentos e setenta e oito mil,

setecentos e quarenta e nove reais e oitenta e cinco centavos).

Ja com relacéo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 15.929.626,18 (quinze milhdes, novecentos e vinte e nove mil,
seiscentos e vinte e seis reais e dezoito centavos) e apresentaram no més de Outubro
um retorno positivo de 1,99% representando o valor de R$ 311.014,05 (trezentos e onze

mil, quatorze reais e cinco centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de

Colombo e efetivamente busca o entendimento da andlise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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ACOES - INDICE ATIVO: 2,30%

FIP: 2,82%
FIDC: 1,43%

IRF-M1 1: 0,04%

FUNDO IMOBILIARIO: 3,00%
ACOES - LIVRES: 3,13%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,49%
ACOES - EXTERIOR: 3,71%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 3,86%
ACOES - DIVIDENDOS: 3,88%
TITULDS PUBLICOS: 3.98% V

IRF-I: 4 73%

COl 24,47%

IDKATPCA 242 14,95%

GESTAQ DURATIOMN: 6,47%
IMA-B 5:8,40%

.-"-‘-.I;EJES -VALOR: 9,.40%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o més de Outubro de 2022, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo
no més de 2,71%, correspondente ao montante de R$ 11.368.764,44 (onze milhdes,
trezentos e sessenta e oito mil, setecentos e sessenta e quatro reais e quarenta e quatro
centavos), sendo o retorno 1,31% no total em renda fixa, 5,64% no total em renda

variavel e 1,99% no total de investimentos no exterior.

Evolugdo Patrimonial

Evolucéo Patrimonial

AUMENTO
Setembro/2022 Outubro/2022 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 419.250.311,81 429.575.635,27 R$ 10.325.323,46

No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de R$ 419.250.311,81 (quatrocentos e dezenove

milhdes, duzentos e cinquenta mil, trezentos e onze reais e oitenta e um centavos).

No més de Outubro de 2022, o RPPS de Colombo apresenta um patrimdnio
liquido de R$ 429.575.635,27 (quatrocentos e vinte e nove milhdes, quinhentos e

setenta e cinco mil, seiscentos e trinta e cinco reais e vinte e sete centavos). Houve
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aumento do patriménio liquido em R$ 10.325.323,46 (dez milhdes, trezentos e vinte e

cinco mil, trezentos e vinte e trés reais e quarenta e seis centavos).

Com relacao ao patrimdnio liquido de cada plano, o plano financeiro apresentava
no més anterior um patriménio liquido de 60.310.810,43 (sessenta milhdes, trezentos e
dez mil, oitocentos e dez reais e quarenta e trés centavos) e, no més de Outubro
apresentou um patriménio liquido de R$ 58.005.853,06 (cinquenta e oito milhdes, cinco

mil, oitocentos e cinquenta e trés reais e seis centavos).

J& o plano previdenciario apresentava no més de Setembro um patriménio de R$
358.939.501,38 (trezentos e cinquenta e oito milhdes, novecentos e trinta e nove mil,
quinhentos e um reais e trinta e oito centavos) e, ao final no més de Outubro apresenta
um patrimoénio liquido de R$ 371.569.782,21 (trezentos e setenta e um milhdes,
quinhentos e sessenta e nove mil, setecentos e oitenta e dois reais e vinte e um
centavos).

Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolugdo CMN n° 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 15% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS |
FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui liquidez em 87,00% dos recursos,

permitindo a manutengédo do portfolio em casos de mudancgas no cendrio econémico.

2.5 Andlises de Fundos de Investimentos

No més de Outubro de 2022 néo foram solicitadas andlises para a consultoria de

investimentos.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do

relatério de supra citado, que ndo héa indicios ou nimeros que prejudiqguem a aprovacao
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das Aplicacdes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Outubro de 2022 e
assim, FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo
Previdéncia referente ao més de Outubro de 2022, por estarem em concordancia com

o que foi definido em reunides deste comité, até o dia 20 de Outubro de 2022.

Sem mais.

Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo

Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastéo
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria



