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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que
diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anéalise do Cenario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

O conflito militar e as san¢gfes impostas a Russia estdo afetando o cenério de
precos de alimentos e energia, principalmente pela redugédo na oferta de matérias-
primas fornecidas pela regido. A aceleragdo do processo inflacionario, até entdo
impactado em parte pelo choque provocado pela pandemia, reduz a renda das familias
disponivel para o consumo. O ambiente permeado de incertezas gera aversao ao risco
nos mercados financeiros, com o direcionamento do fluxo de capitais para ativos de
menor risco. A expectativa é que a economia brasileira avance moderadamente em
2023 (projecdo revisada de 2,0% para 1,0%). Apesar da melhora na evolu¢do da
pandemia, as perspectivas econdmicas carregam um grau de volatilidade e incerteza
acima do usual, tanto pelo prolongamento do conflito militar quanto pela proximidade

das elei¢cdes presidenciais

O Ibovespa, principal indicador de desempenho das a¢fes negociadas na B3
fechou o més de abril aos 107.876,16 com queda no més em -10,1%, sendo o

acumulando no ano positivo em 2,91%.

Ja o dolar comercial, fechou a uUltima semana do més com alta de 2,85% tendo sua
maior alta em cinco dias consecutivos desde outubro de 2021, avan¢gando assim no més

3,79%, porém no ano desvalorizando até o momento 11,30%.

No Brasil, a preocupacao de que o Banco Central ndo encerrara o ciclo de alta
da Selic na préxima reunido comeca a ganhar forca. As Ultimas publicacdes do indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) terem trazido uma inflagdo ainda mais

elevada reforca essa tendéncia.
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Inflacéo

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor A perspectiva é que a
inflacdo permaneca elevada por mais tempo, impulsionada por aumentos de precos de
commodities induzidos pela guerra. As pressdes inflacionarias no Brasil ja vinham se
acumulando antes da guerra com os desequilibrios gerados pela pandemia e agora
aumentaram. A inflagdo ao consumidor, no resultado de abiril, surpreendeu para cima
mais uma vez, refletindo a alta nos precos de alimentos e dos combustiveis,
principalmente, mas segue bastante disseminada entre os componentes. A variagdo em
12 meses estd bem acima do intervalo compativel com a meta e o Banco Central esta

respondendo subindo a taxa Selic.

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecio
aumentou de 7,65% para 7,89% em 2022. Para 2023, a previsdo aumentou de 4,00%
para 4,10%. Para 2024, as estimativas se mantiveram em 3,20% e para 0 ano de 2025,
as projecdes ficaram em 3,00%.

Politica Monetéaria

Do lado da atividade, a projegéo é que o PIB (Produto Interno Bruto) avance 1,0%
em 2022 (0,5 p.p. acima do cenario de dezembro). Assim como para 2024 e 2025 a
projec@o se manteve em 2,00%, refletindo a resiliéncia da atividade econémica no curto
prazo e o suporte de medidas de estimulo, como a liberacdo de recursos do FGTS no
segundo trimestre. O poder aquisitivo mais baixo e 0s juros mais elevados devem pesar

sobre a demanda doméstica nos préximos trimestres.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor se manteve em R$5,00 para o ano de
2022. Para 2023, a projecdo aumentou de R$ 5,00 para R$5,04. Para o ano de 2024, a
projecéo caiu de em R$ 5,05 para R$ 5,00, e para 2025 a projecéo caiu de R$ 5,10 para
R$5,02.

Com relagéo a taxa Selic, a projecdo permaneceu em 13,25% para 2022, subiu
de 9% para 9,25% para 2023, ficando em 7,50% para o ano de 2024. Manteve-se em
7% para o0 ano de 2025.
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2.1.2 Resenha Macro Internacional

O cenério externo torna-se ainda mais desafiador com a elevagéo das taxas de
juros nas economias desenvolvidas em reacdo ao avan¢co da inflagdo e a politica
chinesa de tolerancia zero contra a covid-19. As medidas de lockdown acentuam os
gargalos nas cadeias globais de abastecimento. O ambiente externo piorou bastante
com invasdo da Russia na Ucrania, que continua pressionando o preco das
commodities, o barril do petréleo Brent voltou a flertar com o patamar de US$ 100 apés
o discurso de que paises europeus embargardo o petrdleo e o gas da Russia ganhar
forca. Do outro lado, os lockdowns na China, com a politica do Covid zero, geram novos

impactos na cadeia global de suprimentos o que também resulta em alta de precos.

Toda essa preocupagédo se traduz em mais inflacdo, tanto para o mercado global
gquanto para o mercado local.

Em partes, o indice da bolsa brasileira acompanhou o sentimento negativo vindo
do exterior, onde os indices Dow Jones, S&P500 e Nasdaq no més registraram quedas
respectivamente de 4,9%, 8,8% e 13,30%.

A forte queda nas bolsas de valores tanto brasileira quanto americanas foi
impulsionada pela conscientizacdo de que o Federal Reserve (Fed, o banco central
americano) tera de subir os juros, mais do era antes esperado para conter a inflacéo e
uma alta de juros mais abrupta tem impacto direto nas companhias, principalmente nas
de crescimento.

2.2 Cenério X Carteira de Investimentos

Em relacdo as aplicacdes do RPPS a Colombo Previdéncia conta atualmente
com 10,92% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem
a gestdo do duration, produtos a serem acompanhados com a devida atencéo por conta

das posicdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma
exposicao de até 5%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) entendemos
uma exposicao de até 30% e para 0s vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI uma exposicao de 15%. Dessa forma a carteira da Colombo Previdéncia esta

atualmente com 62,86% dos recursos em renda fixa.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicao maxima de 35% (como a

Colombo Previdéncia obteve o Pro-Gestéao Nivel | abriu a oportunidade de aumento em
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5% para renda variavel). Embora a exposicdo méxima prevista em renda variavel seja
de 35%, atualmente nossa carteira esta com 32,87%.

Ainda com relacdo a renda variavel, nesse caso ativos no exterior (Art. 9 da
Resolucao 3922/2010) onde o limite para investimentos é de 10%, no més de Abril/2022
as aplicacdes perfaziam o montante de 4,27% da carteira da Colombo Previdéncia.

2.3 Evolucdo da Execugdo Orcamentaria do RPPS

Os valores recebidos no més de abril de repasse de contribuicdo de servidores
e da parte patronal referentes a folha de marco de 2022, da Prefeitura Municipal de
Colombo, Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, do plano financeiro foram
aplicados no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF, ja os valores recebidos de
compensacao foram aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP. Para os valores
recebidos do plano previdenciario os mesmos foram aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2

IPCA2 RF LP. Seguem abaixo planilha com os valores recebidos por plano:

Valores de Contribuicdo Recebidos em Abril/2022

Plano Financeiro
Patronal Servidor
Prefeitura Municipal de Colombo | R$ 573.918,37 | R$ 486.961,06
Camara Municipal de Colombo | R$ 6.217,48 | R$ 5.275,43

Colombo Previdéncia R$ 1.796,08 | R$ 1.523,95
Beneficios acima do teto R$ 31.573,46
Compensacao Previdenciaria R$ 184.518,46
Total Plano Financeiro R$ 1.291.784,29
Plano Previdenciario
Patronal Servidor

Prefeitura Municipal de Colombo | R$ 1.300.301,45 | R$ 1.300.301,45
Camara Municipal de Colombo R$ 12.330,94 | R$ 12.330,94

Colombo Previdéncia R$ 8.383,82 | R$ 8.383,82
Beneficios acima do teto R$ 386,66
Compensacdao Previdenciaria R$ 5.256,31
Total Plano Previdenciario R$ 2.647.675,39

No més de abril houve amortiza¢do do Fundo FIC FIP Kinea Equity Il no valor de
R$ 3.185.519,45 (trés milhdes, cento e oitenta e cinco mil, quinhentos e dezenove reais

e quarenta e cinco centavos), valor que conforme a aplicacéo realizada € metade do

5
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plano financeiro e metade previdenciario, dessa forma foi realizada a diviséo e aplicado
a parte do plano financeiro no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF e do
previdenciario no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP.

Também no més de abril cumprindo o cronograma definido pelo comite de
investimentos e aprovado pelo conselho deliberativo, foi realizado o resgate e
realocacéo dos recursos do plano financeiro em fundo de renda fixa de liquidez e sem
volatilidade, foram solicitados os resgates dos fundos: BB A¢des ESG no valor de R$
680.000,00 (seiscentos e oitenta mil reais), 4UM Marlim Dividendos FIA no valor de R$
1.600.000,00 (um milhdo e seiscentos mil reais), Multinvest FIA no valor de R$
2.800.000,00 (dois milhbes e oitocentos mil reais) e Ita0 Word Equities FIA R$
680.000,00 (seiscentos e oitenta mil reais) sendo os valores aplicados no fundo Caixa
Brasil Titulos Publicos FI RF. Foram também solicitados os resgates dos fundos Perfin
Foresight Institucional FIC FIA e Navi Institucional FIC FIA os quais conforme prazo de

resgate no regulamento estdo pendentes de cotizacao e liquidagéo.

Para a realizacéo da folha de pagamento do més de Abril/2022 relativo ao Plano
Financeiro foi realizado o resgate do fundo Caixa Brasil Titulos Publicos FI RF no
montante de R$ 4.513.190,37 (quatro milhdes, quinhentos e treze mil, cento e noventa
reais e trinta e sete centavos), e do Fundo BB Previdenciario RF IDKA2 TP FI, o valor

de R$ 69.056,50 (sessenta e nove mil e cinquenta e seis reais e cinquenta centavos).

Com relacéo ao Plano Previdenciario, foi realizado resgate do Fundo Caixa Brasil
Gestéo Estratégica no montante de R$ 446.041,66 (quatrocentos e quarenta e seis mil,
quarenta e um reais e sessenta e seis centavos) para pagamento da folha do més de
Abril/2022.

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composicado da carteira de investimentos observamos que h&

apenas um fundo de investimentos desenquadrado, que é:
- AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR,;

No que diz respeito a exposi¢cdo do patriménio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro da resolugdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS nao
pode deter investimento que represente 5% do capital (patrimonio liquido) de um fundo

de investimento, conforme 0s parametros a seguir:
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“Resolugcao CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicacdes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patrimbénio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redacéo dada pela Resolucéo
n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido dos fundos de investimento de que tratam
os incisos VIl do art. 7°, lll e IV do art. 8°. (Redagdo dada pela
Resolugéo n° 4.604, de 19/10/2017.)".
Apesar do desenquadramento, chamamos atenc¢éo para a forma de constituicdo
e disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto é, trata-se de fundo
iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, hdo ha o que se fazer até

a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n° 3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucgéo e

Politica de Investimentos, identificamos que ndo ha desenquadramento.

Enquadramento -
Tipo de Ativo Resolugdo CMN N2 Enquadrame.nto Politica de
Investimentos
3.922
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enguadrado

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$ 265.742.229,04 (duzentos e sessenta e cinco milhfes, setecentos e
gquarenta e dois mil, duzentos e vinte e nove reais e quatro centavos), apresentaram no
més de Abril um retorno positivo de 1,15%, representando um montante de R$
3.008.605.57 (trés milhdes e oito mil, seiscentos e cinco reais e cinquenta e sete

centavos).
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Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel,
gue representam um montante de R$ 130.995.780,55 (cento e trinta milhdes,
novecentos e noventa e cinco mil, setecentos e oitenta reais e cinquenta e cinco
centavos), apresentaram no més de Abril um retorno negativo de -4,35%, representando
um montante de R$ -6.541.388,22 (seis milhdes, quinhentos e quarenta e um mil,

trezentos e oitenta e oito reais e vinte e dois centavos).

Ja em relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 18.069.378,94 (dezoito milhdes, sessenta e nove mil, trezentos e
setenta e oito reais e noventa e quatro centavos) e apresentaram no més de Abril um
retorno negativo de -5,13% representando o valor de R$ - 1.087.431,06 (um milhdo e

oitenta e sete mil, quatrocentos e trinta e um reais e seis centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de

Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

FIDC: 1,46%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,15% MULTIMERCADO - CREDITO
. PRIVADO: 0,30%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,55%:
IRF-M 1: 0,03%
FIP: 3,05%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,59%
ACOES - DIVIDENDOS: 3,88%

IDKA IPCA 2A: 22,33%

ACOES - LIVRES: 4,05%
IMA-B: 4,08%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 4,17%

. CDL: 15,38%
ACOES - EXTERIOR: 4,27% !

IMA-B 5: B,46%

ACOES - VALOR: 9,13% GESTAD DURATION: 10,92%
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2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o més de Abril de 2022, o RPPS de Colombo obteve um retorno negativo
no més de -1,08%, correspondente ao montante de R$ -4.620.213,68 (quatro milhdes,
seiscentos e vinte mil, duzentos e treze reias e sessenta e oito centavos). Sendo o
retorno 1,15% no total em renda fixa, -4,35% no total em renda variavel e -5,13% no
total de investimentos no exterior.

Evolucao Patrimonial

Evolucéo Patrimonial

DIMINUICAO
Margo/2022 Abril/2022 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 428.525.103,54 | R$ 422.755.810,53 | R$-5.769.293,01

No més anterior ao de referéncia neste relatério, o RPPS de Colombo
apresentava um patriménio liquido de R$ 428.525.103,54 (quatrocentos e vinte e oito

milhdes, quinhentos e vinte e cinco mil, cento e trés reais e cinquenta e quatro centavos).

No més de Abril de 2022, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido
de R$ 422.755.810,53 (quatrocentos e vinte e dois milhdes, setecentos e cinquenta e
cinco mil, oitocentos e dez reais e cinquenta e trés centavos). Houve diminui¢do no
patrimonio liquido de R$ 5.769.293,01 (cinco milhdes, setecentos e sessenta e nove mil,
duzentos e noventa e trés reais e um centavo).

Com relacdo ao patriménio liquido de cada plano, o plano financeiro apresentava
no més anterior um patriménio liquido de R$ 84.606.857,49 (oitenta e quatro milhdes,
seiscentos e seis mil, oitocentos e cinquenta e sete reais e quarenta € nove centavos)
e, no més de abril apresenta um patrimdnio liquido de R$ 80.473.823,44 (oitenta
milhdes, quatrocentos e setenta e trés mil, oitocentos e vinte e trés reais e quarenta e

guatro centavos).

J& o plano previdenciario apresentava no més de mar¢co um patriménio de R$
343.918.246,06 (trezentos e quarenta e trés milhdes, novecentos e dezoito mil, duzentos

e quarenta e seis reais e seis centavos) e, ao final no més de abril apresenta um
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patrimoénio liquido de R$ 342.281.987,11 (trezentos e quarenta e dois milhdes, duzentos

e oitenta e um mil, novecentos e oitenta e sete reais e onze centavos).
Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolucdo CMN n° 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 15% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS |
FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui liquidez em 87,00% dos recursos,

permitindo a manuteng&o do portfolio em casos de mudancgas no cenério econémico.

2.5 Andlises de Fundos de Investimentos

No més de abril de 2022 nao foram solicitadas analises de novos fundos de

investimentos para a consultoria.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da andlise proferida e ap6s conferéncia do
relatério de Abril de 2022, que ndo ha indicios ou numeros que prejudiquem a aprovagao
das AplicagBes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Abril de 2022 e assim,
FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo Previdéncia
referente ao més de Abril de 2022, por estarem em concordancia com o que foi definido

em reunides deste comité, até o dia 13 de Abril de 2022.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastédo
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria



2> Previdéncia

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

.)\ %2 Colombo

11



