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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anélise do Cenario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

Tivemos uma semana mais tranquila com bons resultados para a bolsa de valores e
para o cambio.

O Ibovespa continuou a ter resultados positivos durante a semana e a encerrou com
alta de +2,7% totalizando quase 112 mil pontos.

Por outro lado, o délar fechou a semana com uma queda de -0,75% em relagéo ao real
com cotacdo da moeda a R$ 5,38/USD.

A prévia do IPCA-15 apresentou alta de 0,58% no ultimo més, bem acima das previsdes
gue o mercado projetou e acumulou alta de 10,2% nos ultimos 12 meses.

As contas externas encerraram 2021 com déficit de US$ 28 bilhdes, pior que o resultado
de 2020, mas melhor que os resultados pré-pandemia.

Bolsonaro sancionou o orgcamento de 2022, aprovando gastos discricionarios para poder
recompor o orgcamento de gastos obrigatdrios, principalmente no que tange a folha de
pagamento.

O Brasil foi convidado a fazer parte da OCDE (Organizagédo para a Cooperagdo e
Desenvolvimento Econémico), porém tera que cumprir alguns requisitos para que seja
parte da organizacdo que realiza pesquisas, define diretrizes e firma importantes
acordos que impactam sobre a politica e a economia dos paises membros, a fim de
promover o desenvolvimento de seus participantes.

Inflacéo

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo aumentou
de 5,15% para 5,38% em 2022. Para 2023, a previsado para o IPCA aumentou de 3,40%
para 3,50%. Para 2024, as estimativas se mantiveram em 3,00%. Para 2025, as
projecdes ficaram em 3,00%.
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Politica Monetéaria

A projecédo para o PIB (Produto Interno Bruto) aumentou de 0,29% para 0,30% em 2022.
Para 2023, a estimativa caiu de 1,69% para 1,55%. Para 2024 a projecdo se manteve
em 2,00%, e para 2025, a projecdo também se manteve em 2,00%.

Para a taxa de cambio em 2022, o valor se manteve em R$5,60. Para 2023, a projecao
se manteve em R$ 5,50. Para o ano de 2024, a projecéo se manteve em R$ 5,40 e para
2025 a projecdo se manteve em R$ 5,39.

Para a taxa Selic em 2022, a projecdo se manteve em 11,75%. No ano seguinte, a
projecdo manteve a mesma para 8,00%. Em 2024 e 2025, as projecGes também se
mantiveram em 7,00%.

2.1.2 Resenha Macro Internacional

A tensdo geopolitica entre RUssia e Ucrania esta pressionando o preco do barril do
petréleo em momentos de vulnerabilidade enérgica da Europa, 0 que aumentou a
dependéncia do uso do gas natural. Com isso, os governadores decidiram prorrogar o
congelamento do ICMS sobre combustiveis por mais 60 dias para tentar conter os
precos, ja que o barril de petrdleo chegou a 90 ddlares, o maior valor desde 2014.

O Fed manteve as expectativas da elevagédo da taxa de juros, mas ndo é apropriado
aumenta-las em breve, o que possivelmente ir4 acontecer somente em margo.

Além disso, o presidente do banco central norte americano informou que ndo descarta
a possibilidade de elevar a taxa em as reunifes durante o ano. Com isso, o mercado
passou a precificar 5 altas nos juros americanos em 2022.

Em 2021 o indice de pregos das despesas de consumo pessoal (PCE), indicador de
inflagéo utilizado pelo Fed, subiu 3,9%, o maior aumento desde 1990. J& a economia
cresceu 5,7%, o resultado mais forte desde 1984.

Na China, na véspera do feriado de Ano Novo Lunar, maior feriado do pais e que se
inicia nessa semana, os indices HSI e CSI 300 acumulam queda de -4% na semana
causado pelo aumento nos casos de Covid-19, que atingiram o pico dos ultimos 18
meses, além do pessimismo do mercado em relagdo as empresas de tecnologia.

Além disso, a sinalizacdo da injecdo de estimulos na economia favoreceu as moedas
exportadoras de commodities.

2.2 Cenéario X Carteira de Investimentos

Em relacdo as aplicagbes do RPPS a Colombo Previdéncia mantém os atuais 17,01%
dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestédo do
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duration, produtos a serem acompanhados com a devida atengcdo por conta das
posicdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma exposi¢ao
de até 5%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M) entendemos uma
exposicao de até 30% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI
uma exposicao de 9%. Dessa forma a carteira da Colombo Previdéncia est4 atualmente
com 62,55% dos recursos em renda fixa.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposi¢cdo méaxima de 35% (como a Colombo
Previdéncia obteve o Pro-Gestéo Nivel | abriu a oportunidade de aumento em 5% para
renda variavel), por conta da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se
reflete em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de
Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagéo de
portfélio.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 35% atualmente nossa
carteira esta com 34,05%, e por entendermos que no longo prazo 0s recursos neste
segmento serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros.

Ainda com relag&o a renda variavel, nesse caso ativos no exterior (Art. 9 da Resolugéo
3922/2010) onde o limite para investimentos é de 10%, no més de Novembro as
aplicagbes perfazem o montante de 5,42% da carteira da Colombo Previdéncia.

2.3 Evolucéo da Execucgdo Or¢camentéaria do RPPS

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e
Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é langada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Os valores recebidos de
repasse de contribuicdo de servidores e da parte patronal da Prefeitura Municipal de
Colombo, Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, tanto do plano financeiro
guanto do previdenciario foram aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP. O
valor recebido de compensacéo previdenciéria junto ao COMPREYV também foi aplicado
no fundo acima citado.

Para a realizacdo da folha de pagamento do més de Janeiro do Plano Financeiro foi
realizado o resgate dos fundos CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP no montante de R$
2.714.588,97 (dois milhdes, setecentos e quatorze mil, quinhentos e oitenta e oito reais
noventa e sete centavos), Caixa FlI Brasil Gestdo Estratégica no valor de R$
1.417.503,82 (um milhdo, quatrocentos e dezessete mil, quinhentos e trés reais e oitenta
e dois centavos), Itau Legend RF LP FIC FI no valor de R$ 600.000,00 (seiscentos mil
reias) e do Fundo BB Previdenciario RF IDKA2 TP FI, o valor de R$ 72.753,88 (setenta
e dois mil, setecentos e cinquenta e trés reais e oitenta e oito centavos).

J& e referente ao Plano Previdenciério foi realizado resgate do Fundo CAIXA FI IDKA2
IPCA2 RF LP no montante de R$ 459.698,65 (quatrocentos e cinquenta e nove mil,
seiscentos e noventa e 0ito reais e sessenta e cinco centavos) para pagamento da folha
do més de Janeiro.

No més de Janeiro foi realizado resgate do fundo CAIXA Fl IDKA2 IPCA2 RF LP da
conta 14-9, plano previdenciario, e aplicacdo no fundo Caixa Indexa Bolsa Americana
FI Multimercado LP no valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e também
resgate dos valores aplicados no fundo BB Tecnologia FI ACOES BDR NIVEL | e
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realocado no fundo BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL I, conforme aprovado pelo
comité de investimentos e conselho deliberativo nas reunides do dia 17 de dezembro de
2021.

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composicao da carteira de investimentos observamos que ha apenas um
fundo de investimentos desenquadrado, que é:

— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;

No que diz respeito a exposicdo do patrimonio liquido, trata-se do art. 14 e seu paragrafo
primeiro da resolugdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS néo pode deter
investimento que represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo de
investimento, conforme os parametros a seguir:

“‘Resolugédo CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicagbes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redacéo dada pela Resolugéo
n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido dos fundos de investimento de que tratam
os incisos VII do art. 7°, Il e IV do art. 8°. (Redacéo dada pela
Resolugéo n® 4.604, de 19/10/2017.)".

Apesar do desenquadramento, chamamos atencdo para a forma de constituicdo e
disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liguidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto €, trata-se de fundo
iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se fazer até
a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enguadramento na Resolucdo CMN n° 3.922 e Politica de

Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucgéo e Politica
de Investimentos, identificamos que nao ha desenquadramento.
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Enquadramento -
Tipo de Ativo Resolugdo CMN N2 Enquadrame‘nto Politica de
Investimentos
3.922
Renda Fixa Enquadrado Enguadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enguadrado

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante
de R$ 252.527.687,27 (duzentos e cinquenta e dois milhées, quinhentos e vinte e sete
mil, seiscentos e oitenta e sete reais e vinte e sete centavos), apresentaram no més de
Janeiro um retorno positivo de 0,24%, representando um montante de R$ 618.435,14
(seiscentos e dezoito mil, quatrocentos e trinta e cinco reais e quatorze centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel, que
representam um montante de R$ 142.793.454,65 (cento e quarenta e dois milhdes,
setecentos e noventa e trés mil, quatrocentos e cinquenta e quatro reais e sessenta e
cinco centavos), apresentaram no més de Janeiro um retorno positivo de 1,42%,
representando um montante de R$ 2.015.578,44 (dois milh&es e quinze mil, quinhentos
e setenta e oito reais e quarenta e quatro centavos).

Ja em relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o montante
de R$ 22.746.810,83 (vinte e dois milhdes, setecentos e quarenta e seis mil, oitocentos
e dez reais e oitenta e trés centavos) e apresentaram no més de Janeiro um retorno
negativo de -8,93% representando o valor de R$ - 2.681.140,64 (dois milhdes,
seiscentos e oitenta e um mil, cento e quarenta reais e sessenta e quatro centavos).

2.4.4 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de
Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:



y % Colombo
= Previdencia

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

FIDC: 1,45%
= : MULTIMERCADO - CREDITO
Al -in ATIVO: 2,229%
COES - | 01c§ VO: 2,22% PRIVADO: 0,31%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,28%
IRF-M 1: 0,03%
FIP: 3,79%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 3,88% IDKA IPCA 2A: 21,18%

IMA-B: 3,94%
ACOES - SMALL / MID CAPS: 4,04%
ACOES - DIVIDENDOS: 4,15%
ACOES - LIVRES: 4,15% -
GESTAO DURATION: 17,01%
ACOES - EXTERIOR: 5,42%

IMA-B 5: 8,12%
CDI: 8,49%

ACOES - VALOR: 9,54%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para 0 més de Janeiro de 2022, o RPPS de Colombo obteve um retorno negativo no
més de -0,01%, correspondente ao montante de R$ -47.127,06 (quarenta e sete mil,
cento e vinte e sete reais e seis centavos), sendo o retorno 0,24% no total em renda
fixa, 1,42% no total em renda variavel e -8,93% no total de investimentos no exterior.

Evolugdo Patrimonial

Evolugéo Patrimonial

DIMINUICAO

Dezembro/2021 Janeiro/2022 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 420.638.778,11 | R$419.352.534,91 | R$ 1.286.243,20
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Evolucao do Patriménio

480.000.000,00

440.000.000,00

Patriménio (R$)

360.000.000,00
320.000.000,00

280.000.000,00 ‘ .
2016 2017 2018 2019 2020 2021

No més anterior ao de referéncia neste relatério, 0 RPPS de Colombo apresentava um
patriménio liquido de R$ 420.638.778,11 (quatrocentos e vinte milhdes seiscentos e
trinta e oito mil, setecentos e setenta e oito reais e onze centavos).

No més de Janeiro de 2022, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido de
R$ 419.352.534,91 (quatrocentos e dezenove milhdes, trezentos e cinquenta e dois mil,
quinhentos e trinta e quatro reais e noventa e um centavos).

Houve uma diminui¢do no patriménio liquido de R$ 1.286.243,20 (um milhao, duzentos
e oitenta e seis mil, duzentos e quarenta e trés reais e vinte centavos).

Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolugdo CMN n° 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 5% e 15% do sobre o PL do Fundo. AR BANK IMOBILIARIOS
| FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui liquidez em 87,00% dos recursos,
permitindo a manutengédo do portfolio em casos de mudancgas no cendrio econémico.

2.5 Andlises de Fundos de Investimentos

No més de Janeiro de 2022 néo foi solicitada analise de fundos para a consultoria de
investimentos.
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3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da andlise proferida e ap6s conferéncia do relatério de
Janeiro de 2022, que ndo ha indicios ou niumeros que prejudiguem a aprovacdo das
Aplicacbes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Janeiro de 2022 e assim,
FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo Previdéncia
referente ao més de Janeiro de 2022, por estarem em concordéncia com o que foi
definido em reunides deste comité, até o dia 17 de Dezembro de 2021.

Sem mais.
Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo
Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastao
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria



