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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e andlise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anéalise do Cenario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

A Ultima semana do més de setembro foi marcada por uma volatilidade no mercado,
resultando uma queda de 0,34% no fechamento semanal do Ibovespa, quanto ao
fechamento do més tivemos uma variagdo negativa de 6,57%.

No cenéario econbmico doméstico, ainda observamos cautela por parte dos
investidores quanto a indefinicAo de temas relevantes no ambito politico como a
reforma do imposto de renda e a PEC dos precatérios.

Durante a semana foi divulgada a ata do Copom, que informa a persisténcia das
pressdes inflacionarias sobre os componentes volateis como alimentos, combustiveis
e a energia elétrica. Na ata é reafirmada a intencéo do comité de repetir a elevacao da
taxa de juros em 1% na reunido de outubro.

Outubro também era o més de pegamento da ultima parcela do auxilio-emergencial,
entretanto, foi confirmada a prorrogacdo do auxilio pelo ministro Paulo Guedes, a
extensdo aumenta as incertezas por parte dos investidores quanto ao quadro fiscal do
pais.

Inflagcéo

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecdo subiu, de
8,45% para 8,51% em 2021. Para 2022, a previsdo para o IPCA também subiu, de
4,12% para 4,14%. Para 2023, as estimativas ficaram em 3,25%. Para 2024, as
projecdes ficaram em 3,00%.

Politica Monetéaria

A projecdo para o PIB (Produto Interno Bruto) manteve em 5,04% em 2021. Para
2022, a estimativa também se manteve em 1,57%. Para 2023 as projecdes ficaram em
2,20% e para 2024, as projecdes ficaram em 2,50%.
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Para a taxa de cambio, a estimativa se manteve em R$5,20 em 2021. Para 2022, o
valor manteve subiu de R$ 5,24 para R$5,25. Para 2023, a projecdo manteve em
R$5,10. No ano seguinte, o valor manteve em R$5,08.

Para a taxa Selic, a projecao ficou em 8,25% em 2021. Para 2022, a projecdo manteve
em 8,50%. No ano seguinte, a projecao foi mantida em 6,75% e para 2024 ficou em
6,50%..

2.1.2 Resenha Macro Internacional

Para o mercado global, ainda segue no radar a preocupacdo quanto ao quadro fiscal
da incorporadora chinesa Evergrande, durante a semana a tensdo também ficou
voltada para a crise energética da China e seu reflexo na atividade econdmica. Ja nos
Estados Unidos, o principal ponto de atencéo continua sendo a reducao dos estimulos
monetarios.

2.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Em relacdo as aplicag6es do RPPS a Colombo Previdéncia mantém os atuais 25,82%
dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestédo do
duration, produtos a serem acompanhados com a devida atencdo por conta das
posi¢cdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma
exposicdo de até 5%. Para os veértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M)
entendemos uma exposicdo de até 30% e para os vertices de curto prazo,
representados pelos fundos DI uma exposicdo de 1%. Dessa forma a carteira da
Colombo Previdéncia esta atualmente com 62,74% dos recursos em renda fixa.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdo maxima de 35% (como a
Colombo Previdéncia obteve o Pr6-Gestdo Nivel | abriu a oportunidade de aumento
em 5% para renda variavel), por conta da melhora do ambiente econdmico neste ano,
que ja se reflete em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto,
da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de
diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais superam a meta atuarial.

Embora a exposicdo méxima prevista em renda variavel seja de 35% atualmente
nossa carteira estd com 31,56%, e por entendermos que no longo prazo 0S recursos
neste segmento serdo os que ajudarao a honrar os compromissos futuros.

Ainda com relagéo a renda variavel, nesse caso ativos no exterior (Art. 9 da Resolugéo
3922/2010) onde o limite para investimentos é de 10%, no més de Setembro foram
realizadas aplicagbes perfazendo o montante de 5,70% da carteira da Colombo
Previdéncia.
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2.3 Evolucéo da Execucao Orgcamentéria do RPPS

As receitas patrimoniais estdo sendo langcadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa e
Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 € lancada a receita patrimonial
or¢camentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Os valores recebidos de
repasse de contribuicdo de servidores e da parte patronal da Prefeitura Municipal de
Colombo, Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, tanto do plano financeiro
quanto do previdenciario foram aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP. O
valor recebido de compensacdo previdenciaria junto ao COMPREV também foi
aplicado no fundo acima citado.

No més de Setembro foram realizadas as movimentacdes de aplicagdes conforme
aprovado nas reunibes do Comité de Investimentos (26/08/2021) e Conselho
Deliberativo (27/08/2021) de agosto, sendo elas 0 aumento da exposicdo da carteira
em Fundos de Investimentos no exterior, sendo de R$ 2 milh6es em cada fundo que ja
faz parte da carteira da Colombo Previdéncia (Itad Word Equities e Caixa Institucional
FI Acdes BDR Nivel I) sendo que para realizacao das aplicacdes foi utilizado recursos
resgatados dos fundos 4UM Marlim Dividendos e Meta Valor Fia. No més de setembro
foram realizados resgates no valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) de cada
um dos fundos 4UM Marlim Dividendos e Meta Valor FIA e também solicitados
resgates dos Fundos Constancia Fundamento FIA e Perfin Foresight Institucional FIC
FIA (pendentes de cotizacdo D+15 e D+33 respectivamente) resgates estes realizados
para enquadramento pois as aplicagbes em Fundos de Investimentos em AgOes
estavam com desenquadramento passivo necessitando realizar o resgate para
regularizar a situacao até o prazo de 180 dias conforme a resolugéo 4695/2018.

Para a realizacdo da folha de pagamento do més de Setembro do Plano Financeiro
também foi realizado o resgate dos fundos CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP no montante
de R$ 4.077.018,01 (quatro milhdes, setenta e sete mil e dezoito reais e um centavo) e
do Fundo BB Previdenciario RF IDKA2 TP FI, o valor de R$ 69.206,27 (sessenta e
nove mil, duzentos e seis reais e vinte e sete centavos) e referente ao Plano
Previdenciario foi realizado o resgate do fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP no
montante de R$ 379.846,63 (trezentos e setenta e nove mil, oitocentos e quarenta seis
reais e sessenta e trés centavos).

No més de Setembro foi gerada uma receita orcamentaria no montante de R$
6.155.456,28 (seis milhdes, cento e cinglienta e cinco mil, quatrocentos e cinqlienta e
seis reais e vinte e oito centavos), porém deve ser deduzido e considerado o valor de
perdas de Investimentos de R$ 8.585.528,32 (oito milhfes, quinhentos e oitenta e
cinco mil, quinhentos e vinte e oito reais e trinta e dois centavos), ficando assim um
saldo negativo no més de R$ -2.430.072,04 (dois milh&es, quatrocentos e trinta mil e
setenta e dois reais e quatro centavos) Procedimento este adotado atendendo as
regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico — MCASP/STN (*1).

1. Regulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de
2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro de 2018 e
Portaria STN n°® 877, de 18 de dezembro de 2018.
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2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composi¢ao da carteira de investimentos observamos que ha fundos de
investimentos desenquadrados, quais sejam:

— MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O Fundo possui em
sua carteira debéntures de empresas que ndo sao abertas e registradas na
CVM.

— GGR INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O regulamento estabelece a
possibilidade de investimentos em Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) e possui em sua carteira debéntures de empresas que nao sao abertas e
registradas na CVM.

Contudo, muito embora os fundos acima apresentem desenquadramento perante a
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, os aportes realizados nestes investimentos foram
feitos em conformidade com os parametros legais, isto €, a época em que estes ativos
ndo apresentavam desenquadramento, ndo havendo quaisquer dividas de que a
infringéncia ocorreu apods a aplicagéo inicial.

Outro destaque vai para o desenquadramento de exposi¢cdo ao Patrimoénio Liquido
para o fundo de investimento a seguir:

— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;
No que diz respeito & exposicdo do patriménio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro da resolugdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS nao
pode deter investimento que represente 5% do capital (patrimonio liquido) de um fundo
de investimento, conforme os parametros a seguir:

“Resolugdo CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicacbes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patrimbnio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redacdo dada pela
Resolugéo n° 4.604, de 19/10/2017.)

8§ 1° O limite de que trata o caput serd de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de que
tratam os incisos VII do art. 79, lll e IV do art. 8°. (Redacéo
dada pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)".

Apesar do desenquadramento, chamamos atencdo para a forma de constituicdo e
disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liguidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto é, trata-se de
fundo iliquido e que ndo suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se
fazer até a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

5
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2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n°® 3.922 e Politica de

Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e
Politica de Investimentos, identificamos que ndo h& desenquadramento.

Enquadramento -
Tipo de Ativo Resolugdo CMN N2 Enquadrame.nto Politica de
Investimentos
3.922
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que todos estao dentro das expectativas, considerando o cenario econdmico
atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante
de R$ 264.124.128,25 (duzentos e sessenta e quatro milhdes, cento e vinte e quatro
mil, cento e vinte e oito reais e vinte e cinco centavos), apresentaram no més de
Setembro um retorno positivo de 0,60%, representando um montante de R$
1.570.055,55 (um milhdo, quinhentos e setenta mil, cinquenta e cinco reais e
cinquenta e cinco centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel, que
representam um montante de R$ 132.837.308,38 (cento e trinta e dois milhdes,
oitocentos e trinta e sete mil, trezentos e oito reais e trinta e oito centavos),
apresentaram no més de Setembro um retorno negativo de -5,35%, representando um
montante de R$ -7.846.676,75 (sete milhBes, oitocentos e quarenta e seis mil,
seiscentos e setenta e seis reais e setenta e cinco centavos).

Ja em relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 23.990.568,17 (vinte e trés milhdes, novecentos e noventa mil,
quinhentos e sessenta e oito reais e dezessete centavos) e apresentaram no més de
Setembro um retorno negativo de -1,13% representando o valor de R$ -275.053,81
(duzentos e setenta e cinco mil, cinquenta e trés reais e oitenta e um centavos)

2.4.4 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de
Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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CDI: 0,91%
FIDC: 1,30%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,48%
ACOES - DIVIDENDOS: 1,81%
ACOES - INDICE ATIVO: 2,26%

MULTIMERCADO - CREDITO
PRIVADO: 0,32%

IRF-M 1:0,03%

FUNDO IMOBILIARIO: 2,513
FIP: 3,80%
IMA-B: 3,91%

GESTAO DURATION: 25,82%

A(;C)ES -SMALL / MID CAPS: 442%

ACOES - LIVRES: 5,63%

ACOES - EXTERIOR: 5,70%

3 IDKA IPCA 2A: 20,35%
ACOES - VALOR: 9,31%

IMA-B 5:10,42%

2.4.5 Retorno X Meta Atuarial

Para o0 més de Setembro de 2021, o RPPS de Colombo obteve um retorno negativo no
més de -1,53%, correspondente ao montante de R$ -6.551.675,01 (seis milhdes,
qguinhentos e cinquenta e um mil, seiscentos e setenta e cinco reais e um centavo),
sendo o retorno 0,60% no total em renda fixa, -5,35% no total em renda variavel e -
1,13% no total de investimentos no exterior.

Evolugdo Patrimonial

Evolucéo Patrimonial

DIMINUICAO

Agosto/2021 Setembro/2021 PATRIMONIO
LiQuIDO

R$ 427.887.402,81 | R$ 420.952.004,80 | R$-6.935.398,01




3 ¢ Colombo
= Previdencia

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

Evolucdo do Patriménio
480.000.000,00

440.000.000,00

= 400.000.000,00

[m]

=

km]

E

S 3/0.000.000,00
320.000.000,00

280.000.00:0,00

[ =]
g

2018 2017 2018 2019 2020 2

No més anterior ao de referéncia neste relatério, 0 RPPS de Colombo apresentava um
patriménio liquido de R$ 427.887.402,81 (quatrocentos e vinte e sete milhdes,
oitocentos e oitenta e sete mil, quatrocentos e dois reais e oitenta e um centavos).

No més de Setembro de 2021, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido
de R$ 420.952.004,80 (quatrocentos e vinte milhdes, novecentos e cinquenta e dois
mil e quatro reais e oitenta centavos).

Houve uma diminuicdo no patriménio liquido de R$ -6.935.398,01 (seis milhdes,
novecentos e trinta e cinco mil, trezentos e noventa e oito reais e um centavo).

Contém Desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos estd desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolugdo CMN n° 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 5% e 15% do sobre o PL do Fundo. Ex: MULTINVEST
INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA - 28,95%, e AR BANK IMOBILIARIOS |
FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfolio: O RPPS possui liquidez em 87,00% dos recursos,
permitindo a manutencgdo do portfolio em casos de mudancgas no cenério econémico.
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2.5 Andlises de Fundos de Investimentos

No més de Setembro de 2021 foram solicitadas analises para a Consultoria Financeira
dos fundos XP INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP, AXA WF
FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY INVESTIMENTO NO EXTERIOR
FIC ACOES, LYXOR BRIDGEWATER CORE GLOBAL MACRO ADVISORY
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO e TRIGONO DELPHOS
INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do relatério de
Setembro de 2021, que ndo ha indicios ou niumeros que prejudiquem a aprovacao das
Aplicagbes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Setembro de 2021 e
assim, FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo
Previdéncia referente ao més de Setembro de 2021, por estarem em concordancia
com o que foi definido em reunides deste comité, até o dia 26 de Agosto de 2021.

Sem mais.

Giovani Corletto Wilton Luiz Carrédo

Diretor Financeiro Diretor Superintendente
Riolando Fransolino Junior Marco Aurelio Gastéo
Presidente Conselho Fiscal Presidente Conselho Deliberativo

Aleksandra do Carmo Ullmann
Diretora Previdenciaria



