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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social
de Colombo — PR.

2. PARECER DO COMITE
2.1 Anéalise do Cenario Econbmico

2.1.1 Resenha Macro Brasil

2.1.1.1 Atividade Econbmica

Durante a Ultima semana, no cendrio doméstico, os investidores ficaram atentos a Ata
do o Comité de Politica Monetaria (COPOM), que foi divulgada na quarta-feira. A ata
mostrou que o comité esta mais ainda atento em relacdo a inflagdo do que no ultimo
comunicado, onde j& havia sinalizado um ajuste total da politica monetaria.

O Banco Central esta atento a deterioragdo do quadro fiscal brasileiro e o possivel
racionamento da energia elétrica, devido ao possivel risco inflacionario e o provavel
atraso na recuperacao econdmica que esses pontos podem proporcionar.

Outro ponto de atencdo durante a semana, foi em relacdo a entrega do texto da
reforma tributaria, que eleva e ja antecipa as discussdes acerca de alguns ativos de
risco aqui no Brasil, o principal ponto que mexeu com os mercados foi em relagéo ao
imposto sobre os dividendos.

A politica monetaria contracionista implementada pelo Banco Central segue
possibilitando uma valorizagdo do real frente ao ddlar, a taxa de cambio ja acumula
alta de 6% somente em Junho.

Os aspectos de averséo citados anteriormente, tém contribuido para uma lateralizagéo
da bolsa, que ap6s bater a maxima histérica nas Ultimas semanas, fechou em queda,
mas mantendo-se préximo ao patamar anteriormente alcancado.

Inflagcéo

Para o IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), a projecéo subiu pela
122 semana consecutiva, de 5,90% para 5,97% em 2021. Para 2022, a previséo para
o IPCA foi mantida em 3,78%. Para 2023 e 2024, as estimativas ficaram em 3,25%.

Politica Monetéaria

A projecéo para o PIB (Produto Interno Bruto) saiu de 5% para a 5,05% em 2021. Para
2022, a estimativa subiu de 2,10% para 2,11% e para 2023 e 2024, as projecdes
ficaram em 2,50%.
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Com relacdo a taxa de cambio, a estimativa ficou em R$5,10 em 2021, R$ 5,20 para
2022, para 2023 a projecdo caiu de R$5,10 para R$5,05. J4 em 2024 a taxa ficou em
R$5,00.

Para a taxa Selic, os analistas mantiveram as estimativas em 6,50% em 2021, 6,50%
para 2022. Em 2023 e 2024, a projecao foi mantida em 6,50%.

2.1.2 Resenha Macro Internacional

EUA

No mercado internacional os investidores digerem as ultimas decis6es do Fed, onde
na semana alguns dirigentes se pronunciaram em relagdo ao atual momento
americano, mostrando uma nitida divergéncia de opinido em relacdo ao andamento da
politica monetaria por |4, gerando volatilidade nos mercados.

Em paralelo, mas ndo menos importante, a variante DELTA do Covid-19 vem trazendo
um ambiente de aversdo devido ao aumento do numero de casos em algumas
economias desenvolvidas.

Em resumo, na semana, o Dow Jones avancou 3,4%, o S&P 500 subiu 2,7% e o
Nasdaq subiu 2,4%, por aqui, o Ibovespa, na semana, recuou 0,89%.

Em relagdo com a pandemia do Covid-19, o diretor-geral da Organizagdo Mundial da
Saude, Tedros Adhanom, demonstrou bastante preocupagcdo com a “rapida
transmissdo entre populagcbes nao vacinadas” causada pela variante Delta do
coronavirus, que ja foi identificada na india e ja estad em mais de 90 paises.

Mesmo com o avanco da variante delta, os indicadores de desempenho, em sua
grande maioria vindo acima do esperado nos grandes centros econdmicos, tem
influenciado os investidores a se expor, favorecendo a alta nos mercados..

EUROPA e ASIA

Os mercados Asiaticos repercutiram as decis6es dos mercados Ocidentais em relacao
a taxa de juros, em principal a decisdo do Fed. O banco Central Japonés manteve a
taxa de juros, sinalizou a extensao dos empréstimos para as empresas afetadas pela
pandemia e adicionou uma linha de crédito voltada as mudancas climaticas.

Na Europa, as bolsas derraparam ao final da semana, de olho nos Bancos Centrais,

indicadores econémicos e a oferta de vacina, tendo em vista que ja se projeta uma
desaceleracéo no ritmo de vacinagcdo Europeu.

2.2 Cenéario X Carteira de Investimentos
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Em relacdo as aplicac6es do RPPS a Colombo Previdéncia mantém os atuais 25,13%
dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestédo do
duration e novos recursos devem ser alocados nestes fundos, produtos a serem
acompanhados com a devida atencdo por conta das posi¢cdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma
exposicdo de até 5%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M)
entendemos uma exposicdo de até 33% e para os Vvértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI uma exposi¢cdo de 1%. Dessa forma a carteira da
Colombo Previdéncia esta atualmente com 63,84% dos recursos em renda fixa.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdo maxima de 35% (como a
Colombo Previdéncia obteve o Pr6-Gestdo Nivel | abriu a oportunidade de aumento
em 5% para renda variavel), por conta da melhora do ambiente econémico neste ano,
que ja se reflete em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto,
da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de
diversificagdo de portfolio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos
publicos ndo mais superam a meta atuarial.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 35% atualmente
nossa carteira esta com 34,84%, e por entendermos que no longo prazo 0s recursos
neste segmento serdo 0s que ajudardo a honrar os compromissos futuros, nesse
sentido, aumentamos a exposicdo em fundos de acdes a medida em que (devido a
pandemia do COVID-19) houveram as quedas bruscas e recuperacdo do mercado e
pretendemos fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos até 25% conforme
aprovado na Politica de Investimentos de 2021, observando cuidadosamente qualquer
movimentag¢ao do cenario que influencie negativamente.

Ainda com relacéo a renda variavel, nesse caso ativos no exterior (Art. 9 da Resolucéo
3922/2010) onde o limite para investimentos é de 10%, no més de maio foram
realizadas aplicagbes perfazendo o montante de 1,32% da carteira da Colombo
Previdéncia.

2.3 Evolucédo da Execucao Orgcamentéaria do RPPS

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e
Variagdo Patrimonial Diminutiva, sendo que sO € lancada a receita patrimonial
orgcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Os valores recebidos de
repasse de contribuicdo de servidores e da parte patronal da Prefeitura Municipal de
Colombo, Camara Municipal e da Colombo Previdéncia, tanto do plano financeiro
guanto do previdenciario foram aplicados no fundo CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP. O
valor recebido de compensacdo previdenciaria junto ao COMPREV também foi
aplicado no fundo acima citado.

Para o pagamento da folha de beneficios relativo ao Plano Financeiro, foi realizado o
resgate dos fundos CAIXA FI IDKA2 IPCA2 RF LP no montante de R$ 3.966.861,45
(trés milhdes, novecentos e sessenta e seis mil, oitocentos e sessenta e um reais e
guarenta e cinco centavos) e do Fundo BB Previdenciario RF IDKA2 TP FI, o valor de
R$ 67.670,39 (sessenta e sete mil, seiscentos e setenta reais e trinta e nove



y ¢ Colombo
= Previdencia

PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE COLOMBO

centavos). Para o pagamento da folha de beneficios relativo ao Plano Previdenciario
foi realizado o resgate do fundo Caixa IDKA IPCA2, no valor de R$ 365.594,83
(trezentos e sessenta e cinco mil, quinhentos e noventa e quatro reais e oitenta e trés
centavos). No més de Junho foi gerada uma receita orcamentaria no montante de R$
3.789.614,57 (trés milhdes, setecentos e oitenta e nove mil, seiscentos e quatorze
reais e cinguenta e sete centavos). Procedimento este adotado atendendo as regras
do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico — MCASP/STN (*1).

1. Regulamentacgdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de

2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro de 2018 e
Portaria STN n® 877, de 18 de dezembro de 2018.

2.4 Andlise da Carteira de Investimentos

2.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composi¢cdo da carteira de investimentos observamos que ha fundos de
investimentos desenquadrados, quais sejam:

— MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O Fundo possui em
sua carteira debéntures de empresas que ndo sdo abertas e registradas na
CVM.

— GGR INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O regulamento estabelece a
possibilidade de investimentos em Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) e possui em sua carteira debéntures de empresas que nao séo abertas e
registradas na CVM.

Contudo, muito embora os fundos acima apresentem desenquadramento perante a
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, os aportes realizados nestes investimentos foram
feitos em conformidade com os parametros legais, isto €, a época em que estes ativos
nao apresentavam desenquadramento, ndo havendo quaisquer duvidas de que a
infringéncia ocorreu apods a aplicagéo inicial.

Outro destaque vai para o desenquadramento de exposi¢do ao Patriménio Liquido
para o fundo de investimento a seguir:

— AR BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR;

No que diz respeito & exposicdo do patrimbnio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro da resolugdo 3922/2010 CMN, o qual estabelece que o RPPS nao
pode deter investimento que represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo
de investimento, conforme 0s parametros a seguir:

“Resolugao CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicacbes

dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um

mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,

15% (quinze por cento) do patrimoénio liquido do fundo,
5
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observado o disposto no art. 12. (Redacdo dada pela
Resolugéo n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput sera de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de que
tratam os incisos VII do art. 7°, lll e IV do art. 8°. (Redacéo
dada pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)".

Apesar do desenquadramento, chamamos atencdo para a forma de constituicdo e
disponibilidade de resgate do fundo AR Bank FIDC ora citado que, ndo apresenta
liguidez suficiente para que esta infringéncia legal seja sanada, isto é, trata-se de
fundo iliquido e que n&o suportam resgate no curto prazo, portanto, ndo ha o que se
fazer até a fase de desinvestimento dos fundos, quando couber.

2.4.2 Enquadramento na Resolucdo CMN n°® 3.922 e Politica de

Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugéo e
Politica de Investimentos, identificamos que ndo ha desenquadramento.

Enquadramento -
Tipo de Ativo Resolugdo CMN N2 Enquadrame.nto Politica de
Investimentos
3.922
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado

2.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que todos estao dentro das expectativas, considerando o cenario econdmico
atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante
de R$ 280.733.981,20 (duzentos e oitenta milhdes, setecentos e trinta e trés mil,
novecentos e oitenta e um reais e vinte centavos), apresentaram no més de Junho um
retorno negativo de -0,26%, representando um montante de R$ -748.996,86
(setecentos e quarenta e oito mil, novecentos e noventa e seis reais e oitenta e seis
centavos).

Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel, que
representam um montante de R$ 153.233.661,53 (cento e cinquenta e trés milhdes,
duzentos e trinta e trés mil, seiscentos e sessenta e um reais e cinquenta e trés
centavos), apresentaram no més de Junho um retorno positivo de 1%, representando
um montante de R$ 1.521.202,56 (um milh&o, quinhentos e vinte e um mil duzentos e
dois reais e cinquenta e seis centavos).
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J4 em relacdo aos fundos de investimentos no exterior, representam no més o
montante de R$ 5.797.377,28 (cinco milhdes, setecentos e noventa e sete mil,
trezentos e setenta e sete reais e vinte e 0ito centavos) e apresentaram no més de
maio um retorno negativo de 3,49% representando o valor de R$ -209.401,35
(duzentos e nove mil, quatrocentos e um reais e trinta e cinco centavos)

2.4.4 Distribuicao por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuicdo da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de
Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

CDI: 0,84%
FIDC: 1,23%
ACOES - EXTERIOR: 1,32%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 1,40% MULTIMERCADO - CREDITO
ACOES - DIVIDENDOS: 2,53% PRIVADO: 0,33%
FUNDO IMOBILIARIO: 2,55% IRF-M 1: 0,03%

ACOES - INDICE ATIVO: 2,56%
FIP

GESTAQ DURATION: 25,13%

IMA-B:3

ACGES - SMALL 7 MID CAPS: 432%

AGCOES - LIVRES: 6,20%

IMA-B 5:5,95% IDKA IPCA 2A: 22,86%

ACOES - VALOR: 11,29%

2.45 Retorno X Meta Atuarial
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Para o més de Junho de 2021, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo no
més de 0,13%, correspondente ao montante de R$ 562.804,35 (quinhentos e sessenta
e dois mil, oitocentos e quatro reais e trinta e cinco centavo), sendo o retorno -0,26%
no total em renda fixa, 1,00% no total em renda variavel e -3,49% no total de
investimentos no exterior.

Evolucao Patrimonial

Evolucgéo Patrimonial

DIMINUICAO
Maio/2021 Junho/2021 PATRIMONIO
LIQUIDO

R$ 440.397.536,02 | R$ 439.765.020,01 | R$ - 632.516,01

Evolucao do Patriménio
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No més anterior ao de referéncia neste relatério, 0 RPPS de Colombo apresentava um
patrimoénio liquido de R$ 440.397.536,02 (quatrocentos e quarenta milhdes, trezentos
e noventa e sete mil, quinhentos e trinta e seis reais e dois centavos).

No més de Junho de 2021, o RPPS de Colombo apresenta um patrimonio liquido de
R$ 439.765.020,01 (quatrocentos e trinta e nove milhdes, setecentos e sessenta e
cinco mil, vinte reais e um centavo).

Houve uma diminui¢do no patriménio liquido de R$ 632.516,01 (seiscentos e trinta e
dois mil, quinhentos e dezesseis reais e um centavo).
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Contém Desenquadramentos? Sim (X) N&ao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos esta desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolugdo CMN n° 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 5% e 15% do sobre o PL do Fundo. Ex: MULTINVEST
INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA - 28,95%, e AR BANK IMOBILIARIOS |
FIDC SENIOR — 18,34% superior a 15%.

Nivel de Liquidez do Portfélio: O RPPS possui liquidez em 87,00% dos recursos,
permitindo a manuteng&o do portfolio em casos de mudancgas no cenério econémico.

2.5 Andlises de Fundos de Investimentos

No més de Junho de 2021 foram solicitadas analises para a Consultoria Financeira
referentes aos seguintes fundos: Trigono Delphos Income FIC FIA, BB Tecnologia Fl
Acdes BDR Nivel I, Santander Global Equities Dolar Master Investimento no Exterior
FI Multimercado, Caixa Institucional FI A¢ces BDR Nivel |, Bradesco Institucional Fl
Acdes BDR Nivel |, BB A¢des Bolsa Americana FI Acdes, MS Global Opportunities
Advisory Investimento no Exterior FIC A¢Bes e BB Nordea Global Climate and
Environment Investimento no Exterior Fi Agdes.

3. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e ap6s conferéncia do relatério de
Junho de 2021, que ndo ha indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovagcao das
Aplicacbes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de Junho de 2021 e assim,
FICAM APROVADAS AS APLICACOES DOS RECURSOS da Colombo Previdéncia
referente ao més de Junho de 2021, por estarem em concordancia com o que foi
definido em reunides deste comité, até o dia 19 de Maio de 2021.

Sem mais.
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