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1.  INTRODUGAO

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificag@o de Lastro tem como objetivo
evidenciar o acompanhamento das principais informag¢des dos ativos presentes na
carteira da Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais de Colombo - COLOMBO
PREVIDENCIA, em atendimento & regulamentagdo referente & gestdo dos recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial a Resolugdo CMN n°
5.272/2025, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e seguindo a orientagéo do Manual do Pré-
Gestd@o RPPS — Vers@o 4.1 - 14 de abril de 2026.

Conforme preconiza o art. 1° da Resolugdo CMN n° 5272/2025, procurou-se
demonstrar que foram atendidos os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivag@o, adequac@o & natureza de suas obrigacées e
transparéncia, e que as atividades foram desenvolvidas com boa-fé, lealdade e

diligéncia, além de ter seguido os mais elevados padrdes éticos e de conduta.

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizard como base para
as andlises a posi¢cdo da carteira referente ao fim do més de junho de 2026. A partir
disso, ser@o analisados critérios referentes aos ativos investidos, em que seréo
analisadas informagdes como composi¢do da carteira e risco dos fundos, além da

aderéncia dos investimentos realizados & Politica de Investimentos vigente.

11 PRO-GESTAO

Com a adesd@o ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios (PRO-GESTAO RPPS), em novembro de 2018, a COLOMBO PREVIDENCIA
reforgcou seu compromisso com o aprimoramento continuo da governanga, da
transparéncia e da prestagdo de contas da gestdo. O RPPS obteve inicialmente a
certificagdo de Nivel |, em outubro de 2020, e atualmente possui certificacéo de Nivel

ll, obtida em agosto de 2025.

2. CONTEXTO ECONOMICO

O primeiro semestre de 2026 foi marcado por um ambiente econdmico desafiador,
caracterizado por juros ainda elevados, inflagcdo acima da meta, fragilidade fiscal e

volatilidade nos mercados. No Brasil, a atividade econémica avangou no inicio do
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ano, com crescimento de 1,1% do PIB no primeiro trimestre. Entretanto, os indicadores
divulgados posteriormente passaram a sinalizar moderagdo do ritmo de expansdo.
O mercado de trabalho permaneceu resiliente, contribuindo para a sustentagdo da

renda e do consumo das familias.

No campo inflaciondrio, os pregos permaneceram pressionados ao longo do
semestre, com destaque para os grupos de alimentacgdo, habitagdo, energia elétrica
e servigos. Embora alguns indicadores tenham apontado desaceleragcdo na margem,
a inflagéo seguiu acima da meta, mantendo as expectativas em niveis elevados.
Nesse contexto, o Copom iniciou o ciclo de flexibilizagdo monetdaria, reduzindo a taxa
Selic de 15,00% para 1425% ao ano, mas preservou uma comunicagdo cautelosa,
condicionando novos cortes @ evolugdo da inflagdo, da atividade econémica, das

expectativas e do quadro fiscal.

No cendrio fiscal, as preocupagdes permaneceram relevantes ao longo do semestre,
diante da persisténcia dos déficits publicos, do elevado nivel de endividamento e das
incertezas quanto a capacidade de cumprimento das metas estabelecidas. Em maio,
o setor publico consolidado registrou déficit primdrio de R$ 56,1 bilhées, enquanto a
Divida Bruta do Governo Geral alcancgou 81,1% do PIB. Esse quadro manteve elevada a
percepcdo de risco fiscal, influenciando as expectativas do mercado e aumentando

a sensibilidade dos ativos domésticos.

No ambiente externo, a economia dos Estados Unidos manteve-se resiliente, embora
tenham surgido sinais de moderagdéo no mercado de trabalho, enquanto o Fed
preservou a taxa de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano. Na zona do euro,
atividade permaneceu enfraquecida, e a inflagdo ainda acima da meta levou o BCE
a elevar os juros em 0,25p.p. em junho, para 2,25% a.a. Na China, a economia
apresentou expansdo moderada, ainda limitada pela fragilidade da demanda
interna, pelas pressdes no setor imobilidrio e pelo menor impulso do comércio

exterior.

O cendrio geopolitico também contribuiu para a volatilidade dos mercados,
especialmente em razdo das tensdes envolvendo Estados Unidos, Iré e Israel. Os
riscos de interrupcd@o do fluxo de petrbéleo pelo Estreito de Ormuz elevaram os pregos

da commodity e os prémios de risco em determinados momentos. Contudo, a
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sinalizagdo de um cessar-fogo em junho favoreceu a forte queda das cotagdes do
petrdleo, reduzindo parte das preocupagdes relacionadas a inflagdo global e aos

custos de energia.

No que se refere aos investimentos, o semestre apresentou desempenho positivo,
embora desigual entre os diferentes indices e, em grande parte, inferior & meta
atuarial. Os principais destaques foram o S&P 500, que avangou 8,75%, o CDI, com
retorno de 6,91%, o Ibovespa, que acumulou 6,76%, e o IRF-M 1, que registrou

valorizagdo de 6,69%.

Na renda fixa, os ativos de menor duration foram favorecidos pelo elevado patamar
da taxa Selic, com destaque para o CDI e o IRF-M 1. Os indices de prazo mais curto
atrelados & inflagdo também apresentaram desempenho préximo & meta atuarial,
como o IMA-B 5, que acumulou 6,54%, e o IDKA IPCA 2 Anos, com retorno de 6,30%. Por
outro lado, os ativos de maior duration registraram desempenho mais limitado,
refletindo a manutengdo de prémios elevados na curva de juros diante das incertezas

fiscais e inflaciondrias.

Na renda varidvel, o lbovespa apresentou retorno positivo de 6,76%, embora
acompanhado de elevada volatilidade ao longo do periodo. No exterior, 0 S&P 500 foi
o principal destaque, com valorizagdo de 8,75%, enquanto o Global BDRX apresentou
desempenho mais moderado, de 3,564%. O resultado do indice de BDRs refletiu a
valorizagdo dos ativos internacionais, parcialmente compensada pelos efeitos da

variagdo cambial ao longo do semestre.

Dessa forma, o primeiro semestre de 2026 reforgou a relev@ncia das estratégias mais
conservadoras nas carteiras dos RPPS, especialmente aquelas vinculadas ao CDI e
aos vértices mais curtos da curva de juros. Ao mesmo tempo, o periodo evidenciou a
maior sensibilidade dos ativos de duration mais longa as incertezas fiscais e
inflaciondrias, bem como aos movimentos de reprecificagdo da curva. A renda
varidvel, por sua vez, apresentou desempenho favordvel, embora tenha permanecido

sujeita a niveis mais elevados de volatilidade.
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Rentabilidade Acumulada - Primeiro Semestre de 2026

8,75%

6,91% 6,76% 6,69%

4,52%

3,54%

2,25%

CDI Global Ibovespa |IDkA IMA IMA-B IMA-B5 IMA-B 5+ IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C

Meta Atuarial Il |nvestimentos

Fonte: Quantum Axis e UNO.
3. REGULAMENTAQAO UTILIZADA

A Gestdo de Investimentos do COLOMBO PREVIDENCIA é conduzida em conformidade
com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no dmbito dos

Regimes Proprios de Previdéncia Social, destacada a seguir:

.  Resolugéo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 5.272/2025, que dispée
sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

Il.  Portaria n° 1467 de 06 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e
Previdéncia, que disciplina os par@metros e as diretrizes gerais para
organizagdo e funcionamento dos regimes proprios de previdéncia social dos
servidores publicos da Unid@io, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
em cumprimento d Lei n° 9.717, de 1998, & Lei n° 10.887, de 2004 e & Emenda
Constitucional n° 103, de 2019;

1. Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2026.

4. DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira é gerida com atencdo e dedicagdo pela gestéo previdencidria, levando em
conta os riscos derivados das mudangas econdmicas hacionais e internacionais que

impactam os mercados. O portfélio & estruturado para mitigar riscos e garantir, a
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médio e longo prazo, os recursos para os beneficios da COLOMBO PREVIDENCIA.

A carteira conta com 19 fundos de investimento, sendo 9 de renda fixa, 5 de renda
variével, 2 Fundos de Investimento em Participacées (FIP) e 3 Fundos de Investimento
Imobiliario (FII). Além disso, o RPPS possui titulos publicos federais adquiridos de forma

direta, sendo alguns marcados na curva e outros com marcagdo & mercado.

O objetivo da diversificagdo & reduzir a exposicdo a um dnico risco, mercado ou

indexador, otimizando a relagdo risco/retorno/liquidez e trazendo mais estabilidade

aos resultados.

4.1. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do COLOMBO PREVIDENCIA, em junho, estava composta
da seguinte forma, em consondncia com as normas legais pertinentes e com a

Politica de Investimentos vigente:

ATIVO SALDO R$ % ENQUADRAMENTO
CAIXA BRASIL TP FI RF LP 62.399.662,02 9,89% 7,1
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP 53.392.688,48 8,46% 7,1
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RF LP 15.627.772,11 2,48% 7,1
TITULOS PUBLICOS 264.549.646,62  41,92% 7,
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 117.056.385,02 18,55% 7,V
TOWER BRIDGE Il RF FI IMA-B 5 1.192.909,05 0,19% 7,V
VANQUISH CORAL FIRF LP 601.075,34 0,10% 7,V
TOWER IMA-B 5 FI RENDA FIXA 196.598,12 0,03% 7,V
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1.340.753,23 0,21% 7,1X
AR BANK FIDC IMOBILIARIOS | 9.886,57 0,00% 7,1X
ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA 34.114.352,10 5,41% 81
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES 24.562.900,62 3,89% 81
ARBOR I FIC FIA 18.695.529,56 2,96% 81
4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES 8.066.806,88 1,28% 8|
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES 18.439.042,97 2,92% 8 1
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 3.165.190,75 0,50% 10, 10l
FIP KINEA PRIVATE EQUITY Il MULTIESTRATEGIA RL 1.250.473,30 0,20% 10, 111
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS 5.299.991,59 0,84% 1
GRAVATAI SHOPPING FII RESP LIMITADA 775.369,50 0,12% il
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII 415.483,04 0,07% il
TOTAL 631.152.516,87 100% -

Fonte: UNO - junho/2026.
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Com relagdo aos enquadramentos, a carteira de Investimentos do COLOMBO

PREVIDENCIA possui a seguinte distribuig&o:

ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
POLITICA DE INVESTIMENTO 2026

Saldo 062026  Saldo 06/2026  Limite Estratégia  Limite

Seg. Tipo de Ativo
9 P (R$) (%) Inferior Alvo Supetrior
- 7°1 - FIRF Ref100% titulos TN 131.420.122,61 20,82% 0,00% 8,82% 100,00%
X
[ 7° 11l - Titulos de emisséo do TN 264.549.646,62 41,92% 0,00% 55,88% 100,00%
g
g 7°V - Flde Renda Fixa 119.046.967,53 18,86% 0,00% 1,81% 80,00%
[
7° IX - Fl em direitos creditorios 1.350.639,80 0,21% 0,00% 0,37% 20,00%
Total Renda Fixa 516.367.376,56 81,81% 0,00% 76,88% 100,00%
_g E 8°1-Flem Agdes 85.439.589,16 13,54% 0,00% 13,89% 40,00%
5 %
& >° 8°, Ill - BDR [ BDR-ETF — Acodes 18.439.042,97 2,92% 0,00% 2,94% 10,00%
Total Renda Variavel 103.878.632,13 16,46% 0,00% 16,83% 50,00%
[7]
o
3
= 10 Il - investimento em
E investimento & 4.415.664,05 0,70% 0,00% 0,84% 10,00%
S participacées (FIP)
7
['7)
Total de Estruturados 4.415.664,05 0,70% 0,00% 0,84% 10,00%
0
-
‘3 Art. 11 - Fundos Imobilidrios 6.490.844,13 1,03% 0,00% 115% 20,00%
o
£
Total de Imobilidirio 6.490.844,13 1,03% 0,00% 1,15% 20,00%
Total PL 631.152.516,87 100,00% 0,00% 100,00% 100,00%

Em relag@o & diversificagdo, os investimentos da COLOMBO PREVIDENCIA est&o
distribuidos em diferentes perfis e fatores de risco, com predomindncia de renda fixa
(81,81%) e participag@o complementar em renda variavel (16,46%), fundos imobiliérios
(1,03%) e estruturados (0,70%), sendo os principais enquadramentos art. 7, lll (41,92%),
art. 7,1 (20,82%) e art. 7, vV (18,86%). No que se refere s estratégias e benchmarks ha
maior exposicdo a titulos publicos adquiridos diretamente (41,92%) e a fundos
atrelados ao CDI (31,00%), sem alteragdes estruturais relevantes no semestre, com

avanco de IMA Geral ex-C (+3,81%) e redugéo de MSCI World (-2,44%).

Abaixo estdo os fatores de risco aos quais a COLOMBO PREVIDENCIA esteve exposta
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durante o primeiro semestre de 2026:

Distribui¢do por Benchmark

41,92%

EEE TiTULOS PUBLICOS (41,92%)
EE CDI (31,00%)
Hl IMA Geral ex-C (8,46%)
E S&P 500 (5,41%)
mEm |BOVESPA (3,89%)
p— E MSCI World (2,96%)
e 1268% EEE GLOBAL BDRX (2,92%)
L75% mm |PCA (1,75%)
5> 029 DIV (1,28%)
31,00% ' EE IMA-B 5 (0,22%)
2,96% mm IFIX (0,19%)
3,89%
5,41%
8,46%
Fonte: UNO - junho/2026
Distribuigdo por .
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Benchmark (%)
TITULOS PUBLICOS 42,79 42,35 42,44 42,52 42,23 4192
CDI 30,30 29,95 30,80 30,12 30,20 31,00
IMA Geral ex-C 4,65 5,56 8,46 8,42 8,48 8,46
GLOBAL BDRX 2,85 2,69 2,57 2,74 2,97 2,92
IBOVESPA 4,65 4,91 4,40 4,33 3,99 3,89
IDIV 1,48 1,54 1,41 1,38 1,28 1,28
IFIX 0,30 0,30 0,28 0,19 0,18 0,19
IMA-B 5 0,23 0,23 0,22 0,22 0,22 0,22
IPCA 2,12 1,99 1,97 1,95 1,90 1,75
MSCI World 5,40 5,26 2,69 2,94 3,04 2,96
S&P 500 5,25 5,22 4,74 5,20 5,49 5,41
Fonte: UNO

Foi realizada a abertura das carteiras dos fundos investidos, identificando onde, de
fato, os recursos do COLOMBO PREVIDENCIA estéio alocados e qual o real nivel de risco
incorrido pela carteira. A partir dai, esses ativos foram consolidados com o objetivo
de verificar onde os recursos estdo investidos. A tabela abaixo apresenta as 40
maiores posigdes da carteira do COLOMBO PREVIDENCIA que, somadas, representam

mais de 92% dos recursos:
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. Valor do Participagdo
Nome do Ativo . . .
Ativo (mil) do Ativo

Titulos PUblicos / adquiridos diretamente* 264.549,65 41,88%

LFT - Venc.: 01/03/2028 46.669,29 7,39%

Operagées Compromissadas - LFT - 01/06/2031 36.520,52 5,78%
Cotas de IT NOW S&P 500 FUTURES QUANTO BRL RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - SPXRI1 31138,30 4,93%
Acdes (omitidas) 27.772,93 4,40%

LFT - Venc.: 01/09/2027 24.660,53 3,90%

Cotas de Fundos (omitidas) 18.747,22 2,97%

LFT - Venc.: 01/03/2027 15.491,48 2,45%

LFT - Venc.: 01/09/2028 10.478,90 1,66%

Operagdes Compromissadas - LFT - 01/03/2029 9.513,03 1,51%
Valores a receber | Outros [ Valores a Receber 8.444,09 1,34%

LFT - Venc.: 01/09/2029 7.992,88 1,27%

LFT - Venc.: 01/03/2029 6.014,99 0,95%

LFT - Venc.: 01/06/2030 5.735,68 0,91%

LTN - Venc.: 01/01/2030 5.348,51 0,85%

Cotas de BR HOTEIS FIl - BRHT11 (sem carteira nesta data) 5.299,99 0,84%
Acdes e outros TVM cedidos em empréstimo (omitidas) 5.056,55 0,80%
LTN - Venc.: 01/07/2029 4.730,20 0,75%

LTN - Venc.: 01/01/2029 4.356,36 0,69%

Titulos de IF - BANCO BRADESCO S.A. - 08/08/2028 3.941,38 0,62%
Operagdes Compromissadas - LTN - 01/01/2029 3.787,02 0,60%
NTN-F - Venc.: 01/01/2031 3.577,44 0,57%

LFT - Venc.: 01/12/2031 3.533,10 0,56%

LFT - Venc.: 01/06/2032 3.27571 0,52%

Cotas de W7 FIP MULTIESTRATEGIA 3.165,19 0,50%

Titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 16/11/2026 3.008,62 0,48%
Titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 29/10/2027 234324 0,37%
Titulos de IF - BANCO BRASIL S.A. - 09/12/2026 1.997,24 0,32%

LTN - Venc.: 01/01/2032 1.916,75 0,30%

Brazilian Depository Receipt - BDR - NVDC34 1.912,20 0,30%
Brazilian Depository Receipt - BDR - AAPL34 1.641,95 0,26%
Titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 24/05/2027 1.600,66 0,25%
Titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 01/12/2050 1.568,60 0,25%
Certificado ou recibo de depésito de valores mobilidrios (omitidos) 1.402,74 0,22%
LFT - Venc.: 01/03/2030 1.396,11 0,22%

Titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 22/02/2027 1.305,96 0,21%
Cotas de KINEA PRIVATE EQUITY Il RESP LIMITADA FIP MULTIESTRATEGIA 1.250,47 0,20%
Titulos de IF - BANCO BTG PACTUAL S.A. - 15/02/2027 1140,36 0,18%
Titulos de IF - CAIXA ECONOMICA FEDERAL - 23/10/2026 1.086,93 017%
Brazilian Depository Receipt - BDR - MSFT34 1.082,24 0,17%

Fonte: Quantum Axis e UNO - 40 maiores posigées consolidadas - junho/2026

Obs: Respaldados nas regras da Resolugéo CVM n? 175, alguns fundos investidos pelo RPPS
tém suas carteiras recentes omitidas, o que prejudica a consolidagcéo das informagdes
referentes ao fechamento de dezembro.

*A posicdo em “Titulos Pablicos / adquiridos diretamente” sGo NTN-Bs adiquiridas de maneira
direta pelo RPPS, conforme a tabela abaixo.
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Titulo Vencimento Saldo (R$) % PL
NTN-B 2026 15/08/2026 11.991.551,52 1,90%
NTN-B 2032 15/08/2032 25.776.703,74 4,09%
NTN-B 2035 15/05/2035 89.398.066,01 14,16%
NTN-B 2040 15/08/2040 125.482.347,31 19,88%
NTN-B 2045 15/05/2045 8.386.104,69 1,33%
NTN-B 2050 15/08/2050 3.514.873,35 0,56%

TOTAL 264.549.646,62 41,92%

Considerando a carteira consolidada, observamos que 65,15% dos recursos da
COLOMOBO PREVIDENCIA s@o investidos em titulos publicos federais de forma direta e
indireta (através da aplicagdo em fundos de investimento) e 8,08% em operacées
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais. Ou seja, o lastro final de

73,23% dos recursos investidos pelo RPPS é o Tesouro Nacional. O risco de crédito

destes titulos & considerado o menor do mercado brasileiro (risco soberano).

Em complemento, hd alocagdo em fundos de investimento cujas carteiras néo estdo

disponiveis (9,64%), titulos privados de emissdo bancaria (6,66%), acdes (5,42%) e

demais participagdes com menor representatividade.

Distribuigdio por Tipo de Ativo

2,99%177% 9% __-128%

m Titulos Federais
5,42%

m Fundos de Investimento

6,66% _ .

m Operagdo compromissada
Titulos Privados

8,08% Agbes

Brazilian Depositary Receipts

Debéntures

9,64% 65,15%

Outros

m Valores a pagar/receber

Fonte: Quantum Axis e UNO - junho/2026.

Com relacdo ao risco de crédito, observa-se que a carteira consolidada da COLOMBO
PREVIDENCIA possui 79,80% dos recursos investidos em ativos classificados como AAA,
considerando titulos privados e titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com

classificagcdo equivalente ao rating soberano do pais, os quais sdo considerados
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como os de menor risco de crédito do mercado brasileiro. Além disso, 9,64% sdo cotas
de fundos e 8,10% classificado como risco de mercado. Por fim, hd ativos classificados
como “outros” (2,22%), AA (0,26%) e BBB (0,01%). O gréfico abaixo demonstra o nivel de
risco incorrido nas aplicagées da COLOMBO PREVIDENCIA:

Distribuigdo por Rating de Crédito

2,22%
8,10%

m Rating AAA
9,64%

m Cotas de fundos
m Risco de mercado
Outros
Rating AA

Rating BBB

Fonte: Quantum Axis e UNO.

5. ANALISE DA SITUAGAO PATRIMONIAL, FISCAL E COMERCIAL DAS EMPRESAS
INVESTIDAS, POR MEIO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES - FIP

A COLOMBO PREIVIDENCIA possui em carteira 2 Fundos de Investimentos em
Participagdes, o FIP KINEA PRIVATE EQUITY I MULTIESTRATEGIA RL (15.039.162/0001-00) e
o W7 FIP MULTIESTRATEGIA (15.711.367/0001-90).

O FIP KINEA PRIVATE EQUITY Il MULTIESTRATEGIA RL tem como objetivo proporcionar
rendimentos por meio de investimentos em participagdes societdrias, tendo como
foco empresas brasileiras de capital aberto ou fechado, com operacdes
predominantemente no Brasil, principalmente, mas ndo exclusivamente, no setor de
consumo, buscando a valorizagéo do capital investido. O periodo de investimentos
do fundo foi encerrado em setembro de 2017 e, atualmente, sua estratégia esta
concentrada na readlizagdo dos investimentos e no recebimento de valores
remanescentes dos desinvestimentos realizados. Conforme as informagées mais
recentes disponibilizadas pela Gestora, permanecem recebiveis relacionados

principalmente & LOJAS AVENIDA, além de valores vinculados & DELFIN/ALLIAR, com
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cronograma estimado de recebimentos até o segundo semestre de 2028. Nesse
contexto, observa-se que em fevereiro de 2026 a COLOMBO PREVIDENCIA recebeu
amortizagdo de R$ 767.774,14.

O W7 FIP MULTIESTRATEGIA estd em liquidagdo e possui em carteira basicamente
participagdo na W7BZ Holding S.A, CNPJ. 16.596.059/0001-24. As investidas da W7
Holding (Laqus S.A, Dress & Go, Colab Tecnologia e Zarpo Viagens) vém incorrendo
em prejuizos nos Udltimos exercicios e apresentam provisées para passivo a
descoberto em razdo de patriménio liquido negativo, conforme descrito pelos
auditores da investida W7BZ Holding S.A. e reproduzido no relatério de auditoria
independente emitido pela AUDIPEC. O W7 FIP também possui cotas do FIP Brazil
Venture. O relatério de auditoria mais recente, elaborado pela AUDIPEC, referente ao
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2026, conta com “Opinido com ressalva’, em
razo das ressalvas constantes no relatério emitido por outros auditores

independentes referentes ds demonstragées financeiras da companhia investida.

6. ANALISE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FII

A COLOMBO PREVIDENCIA possui 3 Fundos de Investimento Imobilidrio em seu portfélio,
quais sejam: GRAVATAI SHOPPING FIl RESP LIMITADA (22.459.737/0001-00), FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS (15.461.076/0001-91) e BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES Fll (13.584.584/0001-31).

O GRAVATAI SHOPPING FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, anteriormente denominado MULTI SHOPPINGS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - Fll, teve a alterag@io de sua denominagdo em Assembleia Geral
Extraordindria realizada em 17 de junho de 2026, ocorrendo também alteragdo do
ticker de negociagdo na bolsa de valores, para “GRAVI1”. O fundo possui em carteira
“Imbveis para Renda Acabados”, de acordo com o Informe Mensal referente a junho
de 2026, no valor de R$ 70,3 milhdes, assim como “Fundos de Renda Fixa” no valor de

R$ 492,8 milhdes.

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS tem sua carteira concentrada em
dois principais ativos, o Hotel Golden Tulip de Belo Horizonte — MG e o The One Office
de Taubaté - SP. O fundo teve seu Plano de Liquidagdo aprovado em assembleia de

cotistas realizada em 16 de dezembro de 2025, o qual estabelece o encerramento do
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fundo até 31 de dezembro de 2027, e realizou amortizagdes decorrentes da venda de
ativos, reforcando o cardter de encerramento gradativo. Considerando o primeiro
semestre de 2026, a COLOMBO PREVIDENCIA recebeu amortizagdo de R$ 196.512,20 em

maio.

O BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll teve o processo de liquidagdo
aprovado em Assembleia ocorrida em 20 de julho de 2026. Conforme consta na Ata
da Assembleia, a administradora do fundo convocard nova Assembleia de Cotistas
no prazo de até 60 dias, para deliberar sobre a aprovagdo do Plano de Liquidagdo e
as demais matérias relacionadas ds deliberagdes aprovadas. No que se refere a
carteira, o CAREIl estd concentrado em ativos ligados ao setor de death care,
especialmente agdes da Cortel Holding S.A. e jazigos localizados no Cemitério
Morumby, em S&o Paulo. A Cortel atua na gestéo de cemitérios, crematérios, servigos
funerdrios e planos funerdrios, possuindo operagdo verticalizada e presenca em
diferentes estados brasileiros. Apesar de ser listado em bolsa, o fundo possui

condigées adversas de liquidez.

7. ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

A carteira da COLOMBO PREVIDENCIA encerrou o primeiro semestre de 2026 com
rentabilidade acumulada de 5,67%, ficando abaixo da meta atuarial de 6,18%, em -
0,51 p.p., 0 que corresponde a 91,74% do objetivo no periodo. O resultado reflete a
condugdo da estratégia de investimentos adotada ao longo do semestre, em um
cendrio macroecondmico de inflagdo acima da meta e de manutengdo da taxa de
juros em patamares elevados, fatores que favoreceram o desempenho dos ativos de
renda fixa conservadores. Em contrapartida, a abertura da curva de juros impactou
ativos de renda fixa de maior duration e de renda varidvel, que, em conjunto com o
desempenho dos fundos estressados, puxaram o desempenho da carteira para um

patamar um pouco abaixo da meta atuarial.
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Rentabilidade x Meta (1° Semestre de 2026)

—e— Acum. Carteira (%)

Acum. Meta (%) 5,67
5735
428
2,30 2 _3/1
o
1,2.7/
v
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
N Carteira més Meta més Acum. Acum. Meta Atingimento
Més .
(%) (%) Carteira (%) (%) (%)
Jan 127 0,78 127 0,78 162,82
Fev 1,02 115 2,30 194 118,56
Mar 0,01 133 2,31 3,30 70,00
Abr 1,92 112 4,28 4,46 95,96
Mai 1,03 1,03 5,35 5,54 96,57
Jun 0,30 0,61 5,67 6,18 91,75
Més Saldo Anterior Aplicagéio Resgate Amortizagéo Retorno Saldo Final
Jan 607.640.730,77 2.292.915,44 10.283.192,77 0,00 7.879.639,21 607.967.051,60
Fev 607.967.051,60 15.909.348,32 14.698.184,84 5.730.084,49 6.024.307,28 609.537.814,48
Mar 609.537.814,48 33.287.232,07 28.593.959,86 0,00 323.338,16 614.522.202,25
Abr 614.522.202,25 6.815.461,26 10.634.743,77 0,00 11.950.268,63 622.703.448,88
Mai 622.703.448,88 9.689.373,04 10.709.793,94 3.220.971,98 6.203.736,42 624.701.935,14
Jun 624.701.935,14 15.891.069,66 10.802.422,28 0,00 2.012.287,43 631.658.913,65
Total 83.885.399,79 85.722.297,46 8.951.056,46 34.393.577,14

Fonte: UNO.

8. ANALISE DOS RISCOS

8.1

RISCO DE MERCADO

Através do sistema UNO, o COLOMBO PREVIDENCIA mantém acompanhamento

mensal de indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Sharpe e Drawdown dos

fundos investidos e da carteira consolidada, além do acompanhamento da

rentabilidade histérica dos fundos,

comporondo—os com seus

respectivos

benchmarks, a fim de mensurar qualquer distor¢do do fundo com o mercado no qual
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atua.

8.2. RISCO DE CREDITO

A mensuracgéo do risco de crédito foi realizada no item 4.1 deste relatério.
8.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira conta com uma razodvel condi¢d@o de liquidez, uma vez que grande parte
dos recursos (41,9%) estd alocada em titulos publicos comprados diretamente, sendo
29,60% marcados na curva, ou seja, indicam a intengdo dos gestores de levar os
ativos até os seus respectivos vencimentos. Ha titulos com vencimentos no curto,

médio e longo prazos.

Além disso, o RPPS possui cerca de 2,3% da carteira em ativos sem liquidez para
resgate imediato, incluindo fundos de investimento em participagdes, fundos

imobilidrios e demais fundos estressados.

No que se refere aos demais ativos investidos, o fundo que disponibiliza os recursos
em prazo mais longo o faz em até 12 dias Gteis. De forma geral, mesmo
desconsiderando a possibilidade de venda dos titulos publicos a mercado, o RPPS
consegue converter cerca de 52,9% da carteira em caixa em até 4 dias Uteis,
contribuindo para atender & liquidez necessdria para o plano de beneficios e para

alinhar o fluxo de recursos entre as obrigagdes e os investimentos do RPPS.
8.4. RISCO DE SOLVENCIA

Visando manter o acompanhamento da situagdo atuarial do regime, a COLOMBO
PREVIDENCIA elabora anualmente o Relatério de Avaliagéo Atuarial. Considerando os
fluxos de caixa projetados da Avaliagdo Atuarial de 2026 (data-base dezembro de
2025), observa-se que a COLOMBO PREVIDENCIA conviverd com sucessivos fluxos de
caixa negativos a partir do ano de 2026, oriundos da necessidade de pagar suas
obrigacgdes previdencidrias que superam as receitas. Contudo, as proje¢des indicam
que, mantidas as atuais premissas, o patrimdnio seria suficiente para o RPPS arcar
com suas obrigagées futuras. Assim, com base na Avaliagdo Atuarial, o Plano

Previdencidrio apresenta resultado atuarial superavitario.
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9. CONSIDERAGOES FINAIS

Por fim, observa-se que a carteira da COLOMBO PREVIDENCIA no primeiro semestre de
2026 ndo teve grandes mudangas em sua estratégia, mantendo grande percentual
alocada especialmente titulos publicos adquiridos diretamente (parte marcada na

curva e parte com marcagdo a mercado) e fundos atrelados ao CDI.

No que se refere ao desempenho da carteirg, a estratégia adotada proporcionou
rentabilidade préxima & meta atuarial no periodo, embora inferior, em razéo de
fatores como a abertura da curva de juros, que impactou os ativos de maior duration
e a renda varidvel, e a aceleragdo da inflagdo em parte do semestre, que elevou a

meta atuarial.

Logo, com excecgdo dos fundos estressados que ndio possuem liquidez para resgate
imediato, os ativos que compdem a carteira da COLOMBO PREVIDENCIA, dos quais
tivemos acesso, ndo possuem irregularidades e tiveram desempenho condizente

com o contexto do semestre.

/L

Vitor Leitdo

Consultor de Investimentos
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