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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestéo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagio e analise,
promovido por este Comité de Investimentos do Regime Praprio de Previdéncia Social
de Colombo - PR.

Foram utilizados para a emissdo desse Parecer: o Relatdrio de Andlise,
Enquadramento, Rentabilidade e Risco referente ao més de junho de 2020, Analise de
Carteira ou de Fundo de Investimentos, se houver, fornecidos pela empresa de
Consultoria de Investimentos, as analises de mercado da Consultoria de Investimentos
e de outras Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos do
RPPS de Colombo - PR.

2. ANEXOS
Relatorlos L S e
Relatorio de Analise, Enguadramento, Rentabilidade e
Riscodejunhode2020. . ANexol
 Analise de Fundo de investimento " ANEXQI

. Anglise de Fundo de Investimento

_ ! B CANEXOIE T
. Balango Orcamentério — junho 2020

ANEXO IV~

3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Econdmico

3.1.1 Resenha Macro Brasil

3.1.1.1 Atividade Econdémica

Os mercados de risco devolveram boa parte dos ganhos recentes, com os investidores
em alerta devido a reacelera¢do do contagio pelo “coronavirus”, na medida em que a
reabertura das economias avanca em algumas regides do planeta trazendo algum
alento para a recuperagdo econdmica global.

O Fundo Monetario Internacional — FMI divuigou o relatério “Panorama Econdmico
Global®, anunciando que o blogueio do comércio provocado pela pandemia teve um
impacto mais negativo na atividade do primeiro semestre do que o inicialmente
previsto, e de maneira geral piorou as estimativas que haviam sido previstas em abril.

O relatério revelou que a expectativa para o PIB mundial piorou de uma contragéo de -
3% para -4,9% neste ano. Para 2021, o organismo projeta uma expansao de 5,4% do
PIB mundial, admitindo que o impacto adverso para a populagéo seja dramatico, e que
0 avango na reducdo da pobreza extrema global desde os anos 1990 esta
comprometido.

Em relagdo a atividade, a FGV revelou que o indice de Confianga do Consumidor —
ICC subiu 9,0 pontos em junho, para 71,1 pontos, devido a melhora da percepcao da
economia no curto prazo. Em maio, o indice havia subido 3,9 pontos. No entanto, a
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alta recente do indice nio recompde nem a metade das perdas observadas nos
meses de margo e abril. As expectativas em relacio a economia parecem
influenciadas por uma esperanga de que a flexibilizagdo das medidas de isolamento
social leve a uma melhora das condiges do mercado de trabalho.

Inflagdo

O IBGE divulgou que o IPCA-15 de junho, considerado a prévia da inflagdo do més,
avangou 0,02%, apés ter registrado deflagio de -0,59% em maio. No ano, o indice
acumula alta de 0,37%, e em 12 meses, de 1,92%. O grupo Transportes foi
responsavel pela menor variagéo do indice (-0,71%), enquanto o grupo Alimentacéo e
Bebidas foi o destaque na alta (0,47%). B

Politica Monetaria

Destaque para a divulgagdo da ata da reunido do Copom que reduziu a taxa Selic para
2,25% ao ano. No documento, o colegiado reiterou o recado dado no comunicado poés-
reuniao, de que “eventual ajuste futuro na Selic sera apenas residual’, ou seja, ndo
confirmou nem descartou novo movimento. Também foi divulgado o Relatorio
Trimestral de Inflagédo — RTI do Bacen, que passou a prever uma queda de -6,4% no
PIB para este ano, com inflagéo na casa dos 2%, bem abaixo do centro da meta que é
de 4,0%

3.1.2 _Resenha Macro Internacional

EUA

Algumas regides dos EUA, como Texas e Flérida, deram um passo atras na
flexibilizagdo social, votando a fechar escolas e comércio devido a reaceleracao do
contagio peilo “coronavirus”.

O Departamento de Comércio dos EUA divulgou, em terceira leitura, que o PIB do
primeiro trimestre recuou -5% anualizado, enquanto os gastos com consumo, que
representam 70% do PIB nos EUA, tiveram contragio de -6,8% no trimestre. O 6rgéo
tambem divulgou que o indice de precos de gastos com consumo (PCE, na sigla em
inglés) ficou em 1,3% no primeiro trimestre, enquanto o nicleo do PCE, que exclui
alimentos e combustiveis, ficou em 1,7%.

Em relagéo a atividade apds a abertura gradual do comércio, a leitura preliminar do
Indice dos Gerentes de Compras (PMI na sigla em inglés) composto dos EUA ficou em
46,8 pontos em junho, ante 37 pontos registrados em maio. O resultado, bastante
positivo, ainda se encontra abaixo dos 50 pontos, que separam crescimento de
retragdo econdmica.

EUROPA

Na zona do Euro, a leitura do. PMI também reflete a reabertura da economia em varias
regibes do velho continente. O PMI preliminar composto divuigado pela IHS Markit se
recuperou a 47,5 pontos em junho de 31,9 pontos em maio, aproximando-se da marca
de 50 que separa crescimento de contragdo. Em abril ele havia atingido a minima
recorde de 13,6 pontos.
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O Banco da Inglaterra (BoE, na sigla em inglés), anunciou que o juro permanecera no
patamar atual, de 0,170% ao ano, além da expansdo do volume do programa de
compra de titulos corporativos para 745 bilhdes de libras, equivalente a US$ 4,93
bilhdes, apos ver o PIB do Reino Unido encolher 20,4 % em abril, anulando 18 anos
de crescimento econdémico.

Para os mercados de agdes internacionais, enquanto o Dax, indice da bolsa alem3,
recuou -1,96%, e o FTSE-100, da bolsa inglesa, desvalorizou -2,12%.

JAPAO e CHINA

O Banco do Japédo (BoJ, pela sigla em ingiés) anunciou que ird manter sua politica
monetaria inalterada, mas vai ampliar o volume de um programa especial de
financiamento para empresas prejudicadas pela pandemia, de 75 trilhdes de ienes
para 110 trilhGes de ienes (US$ 1,025 trithao).

Por outro lado, os investidores mantiveram preocupagéo com uma possivel segunda
onda de contagio pelo “coronavirus” em diferentes paises e regides. Além da porgao
sul dos EUA e também na ltalia e Espanha, que ja iniciaram o processo de reabertura
do comeércio local, agora também entrou em alerta a regido de Pequim, ap6s um
mercado local surgir como foco de infeccdo ao registrar mais de 200 casos. As
autoridades chinesas isolaram a regiéo e monitoram todos os casos.

3.2 Cenario X Carteira de Investimentos

Em relagéo as aplicagdes dos RPPS entendemos que devemos manter os atuais
26,58% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
gest&o do duration e novos recursos devem ser alocados nestes fundos, produto a ser
acompanhado com a devida atengdo por conta das posi¢bes assumidas pelo gestor.

Para os vertices de longo prazo (especificamente o IMA-B) entendemos uma
exposicao de até 15%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total)
entendemos uma exposicdo de 28% e para os vértices de curto prazo, representados
pelos fundos DI uma exposigdo de 4%.

Quanto a renda variavel, entendemos uma exposicdo méaxima de 30%, por conta da
melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se reflete em um methor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também
pelo fato da importancia do produto como fator de diversificacéo de portfélio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Embora a exposicdo maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente
nossa carteira esta com 25,30 %, e por entendermos que no longo prazo os recursos
neste segmento serao os que ajudarao a honrar os compromissos futuros, ao longo
dos meses de fevereiro a junho aumentamos a exposicdo em fundos de agdes a
medida em que (devido & pandemia do COVID-19) houveram as quedas bruscas e
recuperacéo do mercado e pretendemos fazer um aumento gradativo nesta classe de
ativos até 20% conforme aprovado na Politica de Investimentos de 2020, observando
cuidadosamente qualquer movimentag&o do cenario que influencie negativamente.
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3.3 Evolucédo da Execugio Orgamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO IV) o Demonstrativo das Receitas e Despesas
Previdenciarias de junho de 2020 que demonstra que todas as contribuigées dos
servidores foram repassadas de acordo com a legisiacéo vigente e as despesas com
pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente
contabilizadas. As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagao
Patrimonial Aumentativa e Variag&o Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 € lancada a
receita patrimonial orgamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Foi
realizado no més de Junho/2020 aplicacdo no fundo Finacap Mauritsstad Fundo de
Investimento em Agdes com parte dos recursos recebidos de repasse de contribuicio
de servidores e patronal do plano Previdenciario e também com resgate do fundo Itau
Institucional Alocagdo Dindmica RF FICFI, O restante dos recursos recebidos de
repasses de contribuicdo foi e compensacdo previdenciaria (do plano financeiro e
previdenciario) foi aplicado no fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI
RENDA FIXA, e os resgates para pagamento de beneficios previdenciarios também
resgatas deste fundo, que gerou uma receita orgamentaria no montante de R$
20.847.829,87. Procedimento este adotado atendendo as regras do Manual de
Contabilidade Aplicada ao Setor Plblico — MCASP/STN (*1).

1. Regulamentagdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de

2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro de 2018 e
Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.

3.4 Analise da Carteira de Investimentos

3.4.1 Carteira Consolidada de Investimentos

Ao analisar a composigdo da carteira de investimentos observamos que ha fundos de
investimentos desenquadrados, quais sejam:

— MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O Fundo possui em
sua carleira debéntures de empresas que ndo sdo abertas e registradas na
CVM.

— GGR INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA: O regulamento estabelece a
possibilidade de investimentos em Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(CRI) e possui em sua carteira debéntures de empresas que nio sdo abertas e
registradas na CVM.

Contudo, muito embora os fundos acima apresentem desenquadramento perante a
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os aportes realizados nestes investimentos foram
feitos em conformidade com os parametros legais, isto &, a época em que estes ativos
nao apresentavam desenquadramento, ndo havendo quaisquer duvidas de que a
infringéncia ocorreu apds a aplicagdo inicial.
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QOutro destaque vai para o desenquadramento de exposicio ac Patrimdnio Liquido
para os fundos de investimentos a seguir:

— INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA LP;

— INFINITY INSTITUCIONAL Fi MULTIMERCADO;

— AR BANK IMOBILIARIOS i FIDC SENIOR;

— CAPITANIA MULTI FIC MULTIMERCADO CREDITQ PRIVADO:
— MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B 5 F| RENDA FIXA. -

No que diz respeito a exposicdo do patriménio liquido, trata-se do art. 14 e seu
paragrafo primeiro, na qual estabelece que o RPPS nio pode deter investimento que
represente 5% do capital (patriménio liquido) de um fundo de investimento, conforme
0s parametros a seguir:

‘Resolugg@o CMN n° 3.922/2010 - Art. 14. O total das aplicagdes
dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento deverd representar, no méximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo,
observado o disposto no art. 12. (Redagdo dada pela
Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 1° O limite de que trata o caput serd de até 5% (cinco por
cento) do patriménio liquido dos fundos de investimento de que
tratam os incisos VI do art. 7° /il e IV do art. 8. (Redacgéo
dada pela Resolugéo n® 4.604, de 19/10/2017.)".

Apesar do desenquadramento, chamamos atencdo para a forma de constituicdo e
disponibilidade de resgate dos fundos ora citados que, com excecdo dos fundos
Infinity's, n&o apresentam liquidez suficiente para que esta infringéncia legal seja
sanada, isto &, tratam-se de fundos iliquidos e que nac suportam resgate no curto
prazo, portanto, nao ha o que se fazer até a fase de desinvestimento dos fundos,
guando couber.

Ja quanto aos Fundos Infinity’s, apesar de serem fundos, em regra, liquidos, com
disponibilidade de regate no curto prazo, ambos ndo possuem liquidez suficiente para
suportarem resgates de cotistas e, simultaneamente, honrar com os compromissos
internos do fundo, uma vez que n3o ocorreu a liquidagao financeira da totalidade dos
ativos da contraparte INFINITY CAPITAL PARTNERS LTDA (ICP) e INFINITY
CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S/A (INFINITY
CCTVM), conforme a proposta do gestor apreciada na assembleia de 30 de abril de
2019.

Portanto, em Assembleia Geral de Cotistas datada em 07 de maio de 2019, a
Administradora do fundo comunicou a manutencdo do fechamento do Fundo para
aplicagbes e resgate, ndo havendo possibilidade do investimento ser resgatado e a
irregularidade ser sanada.
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3.4.2 Engquadramento na Resolucdo CMN n® 3.922 e Politica de

Investimentos

Ao analisarmos o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugéo e
Politica de Investimentos, identificamos que néo ha desenquadramento.

Enguadramento o
Tipo de Ativo Resolugdo CMN N2 Enquadrame_n to Politica de
Investimentos
3.922
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Investimento no Exterior Desenquadrado Enguadrado
Enguadramento por Gestor de Recursos Desenquadrado - : " Enquadrado

3.4.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que todos estdo dentro das expectativas, considerando o cenario econdmico
atual, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante
de R$ 313.093.119,26 (trezentos e treze milhdes, noventa e trés mil, cento e dezenove
reais e vinte e seis centavos), apresentaram no més de junho um retorno positivo de
0,67%, representando um montante de R$ 2.109.809,55 (dois milhdes, cento e nove
mil, oitocentos e nove reais e cinguenta e cinco centavos).
Da mesma forma, os fundos de investimentos classificados como renda variavel, que
representam um montante de R$ 106.169.654,63 (cento e seis milhdes, cento e
sessenta e nove mil, seiscentos e cinquenta e quatro reais e sessenta e trés
centavos), apresentaram no més de junho um retorno positivo de 5,61%,
representando um montante de R$ 5.636.436,94 (cinco milhdes, seiscentos e trinta e
seis mil, quatrocentos e trinta e seis reais e noventa e quatro centavos)

3.4.4 Distribuicio por Sub-segmento.

Ao analisarmos a distribuico da carteira de investimentos no més de referéncia,
podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS de
Colombo e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico.

Em referéncia, segue tabela de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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DAVCOVAL ASSEY; 0.54%

ORLA DTVM: DE2%

CM CARITAL: 0.95%

Ril COARETORA: 1.25% -

BRIOGE ADMINISTRADORA: 137%
UONSTRUST: 1,38% ©
ELITE COARETORA: 1.04%
BANCO DAVCOVAL 403%

;. RJI CORRETORA: 0 47%
"o BMY MELLON: 0.38%
CREDIT SUISSE; 0,30%

iTAU UNIBANCO: 292% CAIMA ECONDMICA: 3375%

BAMCO BRADESCO: 6,00%

PLANNER CORRETORA: 11,01%

BEM DTYM: 11.9m% B8 GESTAD: 19728

3.4.5 Retorno X Meta Atuariai

Para o0 més de junho de 2020, o RPPS de Colombo obteve um retorno positivo no més
de 1,88%, correspondente ao montante de R$ 7.746.246,49 (sete milhdes, setecentos
€ quarenta e seis mil, duzentos e quarenta e seis reais e quarenta e nove centavos),
sendo o retorno positivo de 0,67% no total em renda fixa e retorno positivo de 5,61%
no total em renda variavel.

No ano, o retorno acumulado corresponde a -2,57%, contra a meta atuarial de 2,91%,
ou seja, um gap de -8829% no cumprimento da meta. O retorno financeiro
corresponde no total de R$ -11.233.556,24 (onze milhdes, duzentos e trinta e trés mil,
quinhentos e cinquenta e seis reais e vinte e quatro centavos).

Evolucdo Patrimonial

Evolucdo Patrimonial
AUMENTO
Maif2020 Jun/2020 PATRIMONIAL
LiQUIDO
R$ 412.303.314,74 RS 419.262.773,39 RS 6.959.459,15

Evolugdn do Patrimbnio

4D000ENE0.00

SLOARED S0

L3500 L0000

Paterdory L)

DLOELI000

BRG] B

2WITOLITULE .

me ur s 017 Rl k) Sl g 2019 Jub1g 2020
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No més anterior ao de referéncia neste relatorio, o RPPS de Colombo apresentava um
patrimdnio liquido de R$ R$ R$ 412.303.314,74 (quatrocentos e doze milhdes,
trezentos e trés mil, trezentos e quatorze reais e setenta e quatro centavos).

No més de junho de 2020, o RPPS de Colombo apresenta um patriménio liquido de
R$ 419.262.773,89 (quatrocentos e dezenove milhdes, duzentos e sessenta e dois mil,
setecentos e setenta e trés reais e oitenta e nove centavos).

Houve um aumento no patriménio liquido de R$ 6.959.459,15 (seis milhdes,
novecentos e cinquenta e nove mil, quatrocentos e cinquenta e nove reais e quinze
centavos).
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3.4.6 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
AplicacBes Resgates Entradas e Saidas

RS 4.735.468,15 RS 5.522.255,49 RS - 786.787,34

3.5 Relatorio de Analise de Carteira

Fora solicitado o Relatérios de Analise de Carteira pelo RPPS de Colombo a
Consultoria de Investimentos e nesse sentido, deixamos uma sintese da conclusao
apresentada:

Introdugéo: As diversificacdes apresentadas atende o proposto em nossos informes
periddicos, para entio ajustar os investimentos na obtencédo dos melhores resultados
e na mitigagéo dos riscos, dando prioridade aos ativos ja pertencentes a carteira no
periodo analisado.

Nivel de Aderéncia a Estratégia de Investimentos: (69,17%)
Contém desenquadramentos? Sim (X) Nao ()

Motivo do Desenquadramento: A carteira de investimentos esta desenquadrada
perante o Artigo 13° da Resolugéo CMN n® 3.922, por possuir investimento em fundos
com percentual superior a 5% e 15% do sobre o PL do Fundo. Ex: INFINITY
INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO - 5,58%, ITAU INSTITUCIONAL JUROS E
MOEDAS FIC MULTIMERCADO - 5,30% e CAPITANIA MULTI FIC MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO - 6,49% superior a 5% e MULTINVEST INSTITUCIONAL IMA-B
9 FI RENDA FIXA - 20,62%, INFINITY LOTUS FI RENDA FIXA LP - 16 29% e AR
BANK IMOBILIARIOS | FIDC SENIOR - 20,17% superior a 15%.

Atencgdo: No caso de aplicagbes em fundos do mesmo vértice, ressaltamos a
importancia de distribuir os recursos em mais de um fundo de investimento, evitando o
desenquadramento, em atengdo ao Artigo 14°, da Resolucdo CMN n® 3922 / 10 e
suas alteragGes.

Nivel de Liquidez do portfélio: O RPPS possui liquidez em 82,93% dos recursos,
permitindo a manutencéo do portfdlio em casos de mudangas no cenario econdmico.

Informagdes Relevantes: Diante do cendric econdmico atual, destaca-se a
preocupacédo com a disseminagédo do coronavirus (Covid-19) e as incertezas sobre o
impacto nas economias brasileira e global. Em vista disso, & possivel notar uma alta
volatilidade nos indices de renda varidvel e indices de renda fixa de longo e
longuissimo prazo (IMA-B e IMA- 5+), deste modo, recomendamos cautela quanto as
realocagdes, pois os resgates realizados de fundos volateis podem acarretar prejuizo
ao portfélio do RPPS.

Ressaltamos a importancia da diversificagdo da carteira de investimentos,
principaimente em fundos de acdes, pois refletem o desempenhc da economia real e
auxiliam no alcance a meta atuarial. Devido a instabilidade do atual cenario
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econdmico, recomendamos que as aplicagbes em renda variavel sejam efetuadas de
maneira gradativa, visando aproveitar melhores oportunidades do mercado.

3.6 Analises de Fundos de Investimentos

Nao foram solicitadas analises de Carteira pelo RPPS de Colombo a Consultoria de
Investimentos e nesse sentido, ndo houve analise e deliberacdo por parte desse
Comité de Investimentos a ndo ser aquelas descritas na anslise da carteira versos
cenario,

4. ENCERRAMENTO

Entendemos no contexto geral da analise proferida e apos conferéncia das APR’s de
junho de 2020, que ndo ha indicios ou nimeros que prejudiquem a aprovacio das
Aplicacdes dos Recursos da Colombo Previdéncia no més de junho de 2020 e assim,
FICAM APROVADAS AS APLICAGOES DOS RECURSOS da Colombo Previdéncia
referente ao més de junho de 2020, por estarem em concordancia com o que foi
definido em reunibes deste comité, até o dia vinte e oito de maio de 2020.

Sem mais.
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&%esident Conselho Deliberativo

Elaire Cristina Lima Scantamburio
Presidente Conselho Fiscal
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