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COLOMBO PREVIDENCIA
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICPAIS DE COLOMBO
Ata da Reunizo nimero 12/2024 - Comité de Investimentos

Aos 13 dias do més de dezembro de
reunidos nas dependéncias da Col
Investimentos presidida pelo Senhor G
Luiz Carrdo (Diretor Superintendent

dois mil e vinte e quatro 4s dez horas, estiveram
ombo Previdéncia os membros do Comilé de
iovani Corletto, contando com a presenca de Wilton

e da Autarquia), Aleksandra do Carmo Ullmann
(Diretora Previdenciaria), Marco Aurélio Gastao (Presidente do Conselho Deliberativo),

Riolando Fransolino Jinior (Presidente do Conselho Fiscal), e com a presenca digital
também do Sr. Marcos A. P. de Almeida, da empresa de Consultoria Financeira LDB. A
reuniao teve como Pauta: 1) HOMOLOGAGAO DO RELATORIO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DE NOVEMBRO DE 2024 E ATA DO COMITE DE NOVEMBRO DE
2024: Giovani explica que foram enviados para todos, o relatério do Comité de
Investimentos de novembro de 2024 e a ata da Gltima reunifio para leitura, sendo que todos

confirmam o recebimento todos apravam por unanimidade. 2) APRESENTAGAO DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DE NOVEMBRO/2024 E CENARIO ECONOMICO: Na
sequéncia, Giovani passa a palavra para Marcos e pede para que seja apresentado o
resultado atingido na carteira de investimentos em novembro de 2024, atualizacdo do
cenario econdmico atual e explica que ja foram realizadas as movimentagdes que foram
aprovadas na reunido passada, com resgate dos fundos da Caixa IMAB-5 e Gestao
estratégica e realocagdo no fundo CDI, e também dos fundos de agbes plural dividendos e
constancia fundamento fia e estd sendo aguardado a conclusio dos resgates para a
realocagdo nos fundos Caixa Institucional BDR e Arbor Il FIC FlA, ficando dessa forma a
carteira ja posicionada para o ano de 2025 bem alinhada com o que foi recomendado no
Estudo de ALM. Marcos entdo inicia a reunido explicando que para o ano de 2024 havia
uma previséo de taxa Selic a 9% e, ao longo de 2024 as taxas e previsbes foram se
alterando, trazendo uma certa turbuléncia principalmente pelo campo politica, o que fez
com que livéssemos que contingenciar o posicionamento da nossa carteira, pois estavamos
posiclonados para a assungéo de risco visto que somente com o CDI n&o seria possivel
cumprir a meta atuarial, e hoje, ao concluirmos o pendltimo mas do ano o que estamos
enxergando & que o ativo livre de risco tende a salisfazer as nossas necessidades a curto
prazo, com o CDI hoje a 12,25%. Assim, vimos que foi necessario realizar ajustes no meio
do caminho, para que a carteira de investimentos pudesse sofrer menos com a volatilidade
do mercado. Dessa forma foram realizadas durante o ano a redugao de exposicio em renda
variavel local, e em fundos com renda fixa de médio e longo prazo, e em contra partida,
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com base no Estudo de ALM, realizadas a compra de titulos para marcagao na curva,
aumento da exposigéo em CDI e Renda Varidvel no exterior, mas os meses de janeiro a
abfll onde ainda ndo haviam sido feitas as readequagdes da carteira foram 0s que nos
deixaram distante do atingimento da meta. Porém agora, com as movimentagoes realizadas
estamos encerrando o ano com um posicionamento mais adequado a nossa realidade e
adequados as expectativas para o ano de 2025. Dessa forma, a rentabilidade consolidada
no més foi de 0,82%, contra uma meta para o més de 0,77%, e no acumulado do ano a
rentabilidade soma 4,51% contra uma meta de 9,18%. Marcos demonstra como esta
posicionada a carteira e explica que considerando as movimentagdes citadas pelo Giovani,
para o cendario atual ndo ha mais muita margem para manobra pois foram realizadas as
movimentagdes com reducio de renda varidvel local, aumento de renda variavel exterior,
compra de titulos publicos e marcagdo na curva e realocagéo para CDI dos fundos com
IMA-B, IMAB-5 e outros com titulos publicos, ficando assim somente espago para aproveilar
as taxas atuais do mercado com o dinheiro novo que pode entrar de contribuigdes, sendo
que a alternativa que ainda permanece a ser pensada é a mudanga do carimbo contabil
para os titulos plblicos marcados a mercado. Marcos conclui a explanagao e Marco Aurélio
questiona se as altas previstas para a Selic para janeiro e margo de 2025 podem ser
reverlidas ou j& podem ser consideradas certas, Marcos entdo responde gue o mercado j&
sinalizou que ndo é em doses homeopéticas que o Banco Central vai controlar a inflagao,
e ficar postergando pode ser pior, assim o mercado ja espera sim as duas altas no inicio do
ano de 1% para controle da inflagdo, o que pode esfriar os animos do mercado. Na
sequéncia, Wilton pergunta em relagao aos titulos publicos com marcagdo a mercado, que
com os novos aumentos na taxa de juros devem continuar a sofrer, e puxar a carteira para
baixo e se nao seria interessante a venda dos titulos, e comprar para marcagac na curva.
Marcos entio responde que precisamos pegar as notas de compra dos titulos para verificar
quais as taxas de compra e quando foram comprados, e apurar a rentabilidade obtida para
que nao deixemos dinheiro na mesa na hora da venda, assim pede que seja encaminhado
para analise as notas de negociagfo para pensarmos na estratégia, pois para os litulos
com carimbo de marcagdo na curva, terlamos que vender os aluais para recompra e
marcagdo na curva, porém nao teremos a mesma quantidade de papéis. Giovani entao fala
que ira enviar as informagdes para que a consultoria realize a analise. Concluida a
participagdo da consultoria Riolando pergunta em relagdo aos valores recebidos de
contribuicdo mensal onde, conforme relatério de novembro o plano financeiro ja recebe
repasse para pagamento de insuficiéncia conforme era previsto e esta sendo pago pela
Prefeitura, porém o plano previdenciario esta recebendo aproximadamente R$ 4 milhdes e
trezentos mil reais sendo que a folha ja esta em R$ 4 milhdes e quatrocentos mil reais, €
Giovani explica que a folha do previdencidrio j& estd maior que o valor de contribuigbes
recebidos mensal, isso se deu por causa da compra de vida realizada porém em
compensacgio 4 compra de vidas realizada o Municlpio de Colombo esta repassando
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conforme estabelecido 60% do IRRF arrecadado livre das obrigagdes legais, 0 que em 2023
fol aproximadamente R$ 19 milhdes e 2024 R$ 21 milhdes e isso somado aos rendmegtos
tem feito o patriménio continuar a crescer, sendo que o plano conta hoje com © patrimanio
liquido atual de R$ 500 milhdes de reais e no momento da compra de vidas era de
aproximadamente R$ 418 milhdes de reais. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi

iovani Corletto
encerrada as quinze horas doze minutas senglo es, da por mim Gio
e assinada pelos demais. L_<
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