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Aos 26 dias do més de Agosto de 2021 as 15:00 hs estiveram reunidos nas dependéncias da Colombo
Previdéncia os membros do Comité de Investimentos presidida pelo Sr. Giovani Corletto e contando
com a presenga dos membros Wilton Luiz Carréo, Aleksandra do Carmo Ullmann, Marco Aurélio Gastao
(Presidente do Conselho Deliberativo) e Jumara A Pessini de Almeida (Presidente do Conselho Fiscal) e
também de Thiago Norte, assessor de investimentos da Consultoria de Investimentos Crédito e
Mercado. A reunido foi iniciada com discuss3o sobre as nomeagdes e trocas de conselheiros que estdo
pendentes para definigdo. Na sequencia Giovani fez a leitura da ata da Ultima reunido e a mesma foi
aprovada e assinada por todos e também que explica que foi encaminhado a todos o relatério do
Comité de Investimentos de Junho de 2021 para apreciagdo e todos confirmam que receberam e néo
tem nenhuma alteragdo a sugerir. Na sequéncia é passada a palavra para Thiago Norte para
apresentagdo da carteira de investimentos de Julho de 2021 e o cenario econémico atual. Thiago
demonstra que a carteira referente ao més de julho de 2021 fechou com retorno negativo de 0,86%
trazendo o retorno acumulado no ano para 2,09% frente a uma meta atuarial de 8,25% no periodo,
sendo que a inflagio que vem sendo apresentada estd em niveis muito mais altos que o mercado
esperava colaborando para que a meta atuarial esteja alta, sendo que se continuar no ritmo atual a
meta devera fechar o ano com algo entre 11 e 12%, e em contra partida a carteira tanto na parte de
renda fixa por conta da marcagdo a mercado dos titulos publicos com o ritmo de aceleragdo de alta da
Taxa Selic para tentar conter a inflagio quanto de renda varidvel e, na parte dos investimentos no
exterior vem apresentando retornos positivos e bons para a carteira puxados também pela a alta do
délar. J4 para o més de agosto observando os retornos do més até o momento os ativos de renda fixa e
renda varidvel vem apresentando retorno pior que no més de julho e os fundos de investimento no
exterior no geral vem apresentando resultado positivo no més. Falando em cendrio politico o mesmo
apresentou uma certa melhora nos ultimos dias com o governo apresentando uma fala um pouco mais
conciliadora e a questdo do pedido de impeachment dos ministros do STF ja foi barrado no senado e
essa questdo ja esta sendo equacionada, as reformas ainda estdo paradas sendo que hd um movimento
na Camara e Senado para colocar em votagdo tanto a reforma tributaria quanto a reforma
administrativa e se ndo andarem até o final do ano em 2022 provavelmente também ficardo paradas
por ser ano eleitora isso também colabora para o desempenho do momento do mercado. O que pode-
se observar de bom é que a atividade econémica vem crescendo, tendo os balangos das empresas com
resultados acima do esperado. Concluindo, Thiago fala que considerando os retornos obtidos até o
momento e a dificuldade encontrada no mercado com questdes politicas, econdmicas e ainda o reflexo
da pandemia para 2021 a tendéncia é de o resultado ficar muito aquém da meta atuaria e dessa forma
devesse pensar mais a longo prazo em posicionamento da carteira ja olhando para o ano de 2022. O
Diretor Superintendente Wilton pergunta entdo considerando a fala de Thiago sobre o posicionamento
da carteira se seria 0 momento para observar a possibilidade de compra de titulos publicos e também
sobre o reenquadramento da carteira que estd desenquadrada em fundos de acbes e que devemos
realizar o enquadramento até o prazo de 180 dias. Thiago entdo fala que vem conversando com o
Diretor Financeiro Giovani sobre a alteracdo da Politica de Investimentos de 2021 para que possa ser
contemplado um percentual para o Artigo 7, |, “a”, visto que no momento da elaboragdo da politica em
2020 com a taxa Selic préxima a 2% ndo havia motivos para compra de titulos publicos porém agora
com a instabilidade das taxas trazida pelo momento politico e econdmico e a inflagdo alta pode ser que
para o fim desse ano e ou comego de 2022 os Titulos PUblicos mais longos estejam pagando taxas
superiores ou em linha com a Meta Atuarial se isso ocorrer havera a oportunidade de compra de Titulos

Publicos diretamente para travar e marcar na curva garantindo ao menos para parte da carteira o




limite para investimentos nesse tipo de ativo é de até 25% considerando que a Colombo Previdéncia
tem o Pré-Gestdo Nivel | que libera 5% a mais de limite, e que esta hoje com aproximadamente 26,40%
porém tem o prazo de 180 dias para enquadramento, e que devemos estar buscando agora realizar os
resgates para enquadramento visto que estd chegando préximo do prazo para regularizagdo. Na
sequencia Giovani explica aos presentes como funciona a marcagdo dos titulos na curva e que para
realizagdo de compra marcagdo na curva s6 poderia ser realizado com recursos do plano previdenciario
visto que o plano financeiro precisa de liquidez bem antes do vencimentos dos Titulos e Thiago
complementa que também apds a compra e marcagdo na curva ndo ha possibilidade de ficar vendendo
e recomprando o titulo como se fosse fazer Day-trade e que também devera ser analisado o percentual
da carteira que poderd ser alocado em Titulos Publicos e mantido na curva. Na sequencia foi
apresentada a Politica de Investimentos de 2021 sendo realizada a atualizagdo do cenario econémico
atual. Foram alterados os limites da politica de investimentos, com a inclusdo de percentual para
aplicagdo Artigo 7, |, “a” de 18% como estratégia alvo, 0% limite inferior e 60% limite superior e, com
readequacdo dos limites de estratégia alvo aos aplicados na carteira atual, ficando na renda fixa em:
para o Artigo 7, |, “b”, limite inferior 9%, estratégia alvo 20% e limite superior 65% ; Artigo 7, IV, “a”,
limite inferior 3,50%, estratégia alvo 16,50% e limite superior 40%; Artigo 7, VII, “a”, limite inferior
0,00%, estratégia alvo 1,50% e limite superior 5%; Fundos Desenquadrados limite inferior 0,00%,
estratégia alvo 18,00% e limite superior 60%. No segmento de renda varidvel %; Artigo 8, 1l, “a”, limite
inferior 7%, estratégia alvo 24,50% e limite superior 25%; Artigo 8, lll, limite inferior 1%, estratégia alvo
3,50% e limite superior 10%; Artigo 8, IV, “a”, limite inferior 0%, estratégia alvo 4,00% e limite superior
5%; Artigo 8, IV, “b”, limite inferior 0%, estratégia alvo 3,00% e limite superior 5%; e para investimentos
no exterior Artigo 9, A, “II”, limite inferior 1%, estratégia alvo 4,50% e limite superior 5% e Artigo 9, A,
“NI”, limite inferior 1%, estratégia alvo 4,50% e limite superior 5%, ficando assim definidos os limites
para a alteracdo da politica de investimentos a ser encaminhada ao Conselho Deliberativo para
aprovagdo. Na sequencia foi discutido pelo Comité sobre o aumento da exposi¢do em fundos de
investimentos no exterior e aprovado o aumento em mais RS 2 milhdes da aplicagdo em cada um dos 3
fundos que fazem parte da carteira (Itai Word Equities, BB Tecnologia FIA BDR Nivel | e Caixa
Institucional FIA BDR Nivel I). Na sequencia foi colocado em anélise o desenquadramento dos fundos em
acdes e ap6s analise referente a todos os fundos que fazem parte da carteira pela rentabilidade e tempo
de investimento nos fundos e decidido que serd levado para avaliagdo do conselho o resgate de parte da
rentabilidade obtida de RS 3 milhdes cada dos seguintes fundos: Meta Valor FIA, Constancia
Fundamento FIA, 4UM Marlin Dividendos FIA e Perfin Foresight Institucional FIC FIA. Também foi
colocado em pauta a venda das cotas do fundo Hegde Brasil Shopping (HGBS11), que estd a muito
tempo na carteira com valor pequeno aproximadamente R$1 milhdo de reais e que desde o comego da
pandemia n3o apresenta bom desempenho e mesmo os dividendos pagos pelo fundo sdo hoje valor
baixo, assim foi aprovado levar para o conselho também a venda das cotas de investimento nesse
fundo. Nada mais havendo a tratar, a reunigdo
Giovani Corletto e assinada pelos demais.




