ATA 03/2023

Aos vinte e dois dias do més de
horas, estiveram reunidos nas

Marco de dois mil e vinte e trés as quatorze
dependéncias da Colombo Previdéncia o0s

membros do Comité de Investimentos presidida pelo Senhor Giovani Corletto,
contando com a presencga de Wilton Luiz Carrdo, Aleksandra do Carmo Ulimann,

Riolando Fransolino Junior (Presi

dente do Conselho Fiscal), com a auséncia de

Marco Aurélio Gastéao (Presidente do Conselho Deliberativo) justificada e, de
Victor Gomes da Consultoria de Investimentos Crédito e Mercado. Giovani inicia
a reunido falando que foi enviado a todos a ata da reunido anterior referente a
reunido de fevereiro de 2023 para leitura e aprovagao e também o relatério do
Comité de Investimentos relativo a Fevereiro de 2023. Na sequéncia Giovani
passa a palavra para Victor para falar sobre 0 cenéario econdmico atual e a
rentabilidade da carteira de investimentos em Fevereiro de 2023. Victor entao
inicia falando que o resultado apresentado pela carteira no més de Fevereiro foi
negativo em 0,83% contra uma meta atuarial no més de 1,19%. O principal ponio
dos retornos negativos é o segmento de renda variavel, por causa dos problemas
em relacdo a responsabilidade fiscal, questionamento da autonomia do banco

central e também a inflagao para

o més de fevereiro que veio um pouco acima

do esperado. Victor fala que, esta volatilidade era esperada para este primeiro
semestre e que para 0s RPPS que tem espaco na carteira seria interessante

aproveitar 0 momento para fazer

preco médio em renda variavel pensando no

longo prazo, porém na sua visao particular ndo faria essa estratégia agora nesse
momento. Victor explica a situagao dos bancos americanos que tiveram
problemas recentemente € a preocupagao que trouxe para O mercado norte
americano e global e que 0 govermno liberou linhas de crédito para auxiliar todos
os bancos e evitar que outros venham a apresentar problemas. Com relagao a
taxa de juros local, a mesma deve se manter a 13,75% apesar da presséo

politica. Victor fala da distribuicao

da carteira da Colombo Previdéncia e Giovani

explica que sera realizada a compra de R$ 17 milhdes, em Titulos Publicos
Federais, valor que havia sido decidido no més de Fevereiro porém como as

taxas acabaram caindo um pouc

o em marco foi aguardado e sera realizada a

compra nos proximos dias, Giovani fala que estad um pouco mais otimista que

Victor com relacdo aos Juros locais, acreditando que o Banco Central possa
ceder nos proximos meses a presséo do Governo e Victor diz acreditar tambem
que mais por conta da queda da inflagao do que pela pressdo do governo possa
comegcar a haver cortes de juros a partir de maio mas acredita que acontega no

segundo semestre. Victor fala e

ntdo que, considerando a alocagao atual da

carteira, com exce¢éo da compra de titulos publicos ja aprovada, nao recomenda

outras movimentagdes na carteira para O momento, aguardando qual sera o
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comportamento da curva de juros com O NoOvo arcabougco fiscal. Wilton entao

pergunta com relacdo a alocagao

da carteira, considerando que Victor falou que

a tendéncia da bolsa ¢ ficar entre 90 e 100 mil pontos no curto prazo €, sé nao
seria prudente mexer em parte da carteira de renda variavel e ir para renda fixa,
e pede par Victor abrir 0 estudo que foi realizado pela consultoria Crédito e
Mercado de correlagdo da carteira, onde constatou-se que 0 mesmo nao esta
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correto, sendo que as rentabilidades néo estdo batendo, assim Victor diz que
sera solicitada reviséo do estudo para que possa ser feita a analise, porém com
relacéo a realocagao explica que deve ser feita analise para que o instituto nao
tome nenhum tipo de prejuizo, € explica que, considerando a carteira atual, com
aproximadamente 20% dos recursos em Fundos de Agoes locais, se a Colombo
Previdéncia baixar para 18% ou 17%, considerando que com a compra dos R$
17 milhdes em titulos publicos ja chegue proximo de 20% em titulos publicos, €
que estd com 67% em renda fixa, conforme determina a resolucao 4963/2021,
precisa avaliar antes de um resgate ou realocacdo, que como a Colombo
Previdéncia ja esta posicionada ndo seria interessante sair pois guando houver
a inversdo da curva de juros e a bolsa voltar a subir a Colombo Previdéncia ja
estara posicionada, assim o mais adequado seria verificar dentre os fundos que
compde a carteira que tem estratégia semelhantes, e realocar o valor dos fundos
que vem tendo pior resultado ao longo dos ultimos anos, para aqueles que
apresentaram 0s melhores resultados porém dentro do mesmo segmento, € Nao
realizar resgate de renda varidvel para realocar em renda fixa o que pode
caracterizar realizacdo de prejuizo. Na sequéncia Giovani passa as instituicoes
que foram credenciadas para aprovagao do Credenciamento, O.C Agente de
Investimentos, Plural Investimentos, R3 Agente Auténomos, Tarua Capital e
Genial Investimentos. Giovani explica também que foi solicitado o resgate do
fundo Infinity Lotus FIRF, assim que o mesmo foi reaberto para evitar que a
Colombo Previdéncia tenha problemas de liquidez apds as noticias referentes a
Gestora do Fundo que culminaram no fechamento para aplicagoes € resgates,
porém conforme foi aprovado em assembleia a cotizagao e liquidagao financeira

se dara em D+75 dias. Nada mais havendo a t reunidao foi en S
wmim Giovani Corlet

quinze horas. e dez minugqs sendo dssa ata,|



