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COLOMBO PREVIDENCIA
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICPAIS DE COLOMBO

Ata da Reunido nimero 02/2024 — Comité de Investimentos

Aos dezoito dias do més de Marco de dois mil e vinte e quatro as quatorze horas, estiveram
reunidos nas dependéncias da Colombo Previdéncia os membros do Comité de
Investimentos presidida pelo Senhor Giovani Corletto, contando com a presenga de Wilton
Luiz Carrao (Diretor Superintendente da Autarquia), Aleksandra do Carmo Ullmann
(Diretora Previdenciaria), Riolando Fransolino Junior (Presidente do Conselho Fiscal), com
a auséncia justificada de Marco Aurélio Gastao (Presidente do Conselho Deliberativo) e
com a presenga também do Sr. Ronaldo de Oliveira da empresa de Consultoria LDB. A
reunido teve como Pauta: 1) HOMOLOGAGAO DO RELATORIO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DE JANEIRO DE 2024 E ATA DO COMITE DE FEVEREIRO DE 2024:
Giovani inicia a reunido e fala que foi enviado para todos o relatério do Comité de
Investimentos de janeiro de 2024 e a ata da ultima reunido para leitura e todos confirmam
0 recebimento e aprovam por unanimidade. 2) APRESENTACAO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DE JANEIRO/2024: Na sequéncia, Giovani passa a palavra para o Sr.
Ronaldo de Oliveira que faz uma breve apresentagdo da Empresa LDB, nova prestadora
de servico de consultoria financeira da Colombo Previdéncia, explicando a todos sobre
todos os servigos prestados, os clientes que a consultoria ja atende e a forma de trabalho
da consultoria. Na sequéncia Ronaldo passa a apresentar o resultado da Carteira de
Janeiro de 2024, explicando de um modo geral o que vem acontecendo no mercado de
juros tanto locais quando internacional, onde o mercado financeiro criou no final do ano de
2023 uma expectativa referente ao corte de juros nos Estados Unidos ja no primeiro
trimestre, porém agora a visao e de que os cortes s0 venham a ocarrer no segundo
trimestre. Ja no cenario local a preocupagao e com o quadro fiscal e também com os cortes
de juros, que seguem ocorrendo conforme esperado, porém se os Estados Unidos nao
iniciar o corte por la pode ser que o Banco Central também reveja os cortes de juros por
aqui, isso trouxe impacto tanto na renda variavel quanto na renda fixa nesse inicio de ano,
e fez com que a parte da carteira composta por titulos plblicos tanto comprados
diretamente com retorno de -0,98%, quanto através de fundos com retorno de -0,53%,
ficasse negativa no més, sendo que na renda fixa somente os fundos atrelados a CDI
tiveram retorno positivo de 0,78%. Passando para a renda variavel, os fundos de
investimentos relacionados & bolsa local também apresentaram no més um retormno

negativo de -5,38%, ja os fundos relacionados a investimento no exterior tiveram retorno de -

3,55% positivo no més, nesse ponto Ronaldo constata a importancia da diversificacdo na )
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carteira de investimentos onde, tanto para a renda fixa quanto para a renda variavel,
verifica-se que em determinados momentos a diversificagao pode ajudar a equilibrar o
resultado. Por fim demonstra que o resultado apurado para o més de janeiro foi de -0,71%
frente a uma meta atuarial para o primeiro més do ano de 0,86%. Ronaldo apresenta
também os enquadramentos das aplicagdes da Colombo Previdéncia perante a resolugao
e também & Politica de Investimentos e explica que todas estdo dentro dos limites
estabelecidos. 3) POSSIVEIS MUDANGAS NA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS:Giovani
pergunta se, considerando a carteira atual da Colombo Previdéncia, Ronaldo sugere a
realizagdo de alguma movimentagao entre as classes de ativos. Ronaldo entao explica que,
para o momento atual, os fundos atrelados ao IDKA2, considerando sua composigao em
titulos de curto prazo, com a queda nas taxas de juros, deverdo ficar com sua rentabilidade
abaixo da meta atuarial, e considerando as taxas de juros dos Titulos Publicos atuais na
casa de IPCA+6% a Colombo Previdéncia podemos aproveitar para compra de mais titulos
publicos e verificar a possibilidade de marcagéo na curva. Outra opgao a ser analisada
também &, considerando a expectativa da queda de juros nos Estados Unidos, e o otimo
desempenho que vem tendo os fundos de Agdes Exterior BDR, a Colombo Previdéncia
pode aproveitar a oportunidade para aumentar posigdo nesse lipo de ativo, bem como
também na bolsa local que com a corre¢ao nesse inicio de ano abriu uma boa oportunidade
de entrada, considerando os cortes de juros que ja& vem ocorrendo por aqui e que devem
se manter para as proximas reunides do Copom (Comité de Politica Monetaria). Giovani
entao explica que, foram realizadas as compras de titulos publicos que hoje fazem parte da
carteira de investimentos em 2022 e 2023 e a recomendagao da empresa Crédito e
Mercado que prestava consultoria naguele momento, considerando o estudo de ALM (Asset
Liability Management) era da compra para marcacao a mercado de até 20% da carteira em
titulos publicos. Giovani e Wilton explicam a Ronaldo que em julho de 2023 foi realizada
uma compra de vidas pois os recursos do plano financeiro estavam se exaurindo e para
reduzir o impacto da insuficiéncia financeira a ser paga pelo Municipio de Colombo foram
transferidos 933 aposentados do plano financeiro para o plano previdenciario e para
compensar esse custo a mais na folha mensal a Prefeitura devera repassar pelos proximos
35 anos 60% do IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) arrecadado dos Servidores
Ativos e Inativos livre de vinculagdes. Assim, fica definido que para que possamos analisar
a compra de mais titulos publicos e a possibilidade da marcagao destes na curva,
primeiramente vamos realizar o estudo de ALM, Ronaldo entao explica as informagdes que
sa0 necessarias para a elaboragéo do novo estudo de ALM e Giovani e Wilton ficam de
solicitar junto ao empresa de calculo atuarial os dados necesséarios e entao encaminhar

assim que disponivel para a elaboragao do ALM. Nada mais ha -a tratar, a reuniao foi
encerrada as quinze horas q’dez minutos sendo essal(ata lavrada por mim Giovani Corletto
e assinada pelos demais. . /- \_ L .
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