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Aos quinze dias do més de Fevereiro de dois mil e vinte e trés as quatorze horas,
estiveram reunidos nas dependéncias da Colombo Previdéncia os membros do
Comité de Investimentos presidida pelo Senhor Giovani Corletto, contando com
a presenca de Wilton Luiz Carrdo, Aleksandra do Carmo Ullmann, Riolando
Fransolino Junior (Presidente do Conselho Fiscal), Marco Aurélio Gastao
(Presidente do Conselho Deliberativo) e de Victor Gomes da Consultoria de
Investimentos Crédito e Mercado. Giovani inicia a reunido falando que foi
enviado a todos a ata da reunido anterior referente a Janeiro de 2023 para leitura
e aprovagdo e tambem o relatorio do Comité de Investimentos relativo a
dezembro de 2022 e janeiro 2023. Na sequéncia Giovani passa a palavra para
Victor para falar sobre o cenario econdmico atual e a rentabilidade da carteira de
investimentos em janeiro de 2023. Victor entdo inicia falando que o resultado
apresentado pela carteira no més de janeiro foi satisfatério com o percentual de
1,72% com bons retornos tanto na renda fixa quanto na renda variavel, ficando
acima da meta atuarial no més que foi de 0,95%. Victor entdo pergunta sobre a
compra de Titulos Publicos e Giovani responde que foi realizado no més a
compra de R$ 14 milhdes de reais da NTN-B com vencimento em 2035 com taxa
de IPCA+ 6,378%. Victor entdo fala sobre a expectativa para a Selic que estava
em 12,5% para o final de 2023 e subiu para 12,75% com a sinalizagao que a
taxa de juros ficara elevada por um periodo maior de tempo o que € bom para
os titulos publicos porém acaba atrapalhando o retorno do restante dos
investimentos principaimente da renda variavel. Victor fala também com relagéo
ao cenario externo com menor projecdo de elevagdo de juros nos Estados
Unidos e preocupagdo menor com recessdo global a expectativa é que a partir
de marco seja uma boa opgao aumento de exposicdo em fundos BDR com
projegdes melhores de crescimento no cenario externo. Wilton entao pergunta a
Victor com relacdo a recomendagéo de compra de Titulos Publicos, onde a
Politica de Investimentos para 2023, no limite ideal estd com o percentual de
15%, e hoje a Colombo Previdéncia ja tem aproximadamente 14% em Titulos,
se nao teria que fazer alteragao na politica para aumentar o percentual. Victor
entdo explica que na politica s&o definidos os Limites Inferior, estratégia alvo, e
limite superior e que o RPPS pode trabalhar e dentro da margem dos limites
inferior e superior definidos. Wilton entdo pergunta a Victor se para a compra de
mais titulos publicos a consultoria recomenda a realizacéo de resgate da renda
variavel. Victor entdo responde que, para esse momento é importante ter cautela
pois para realizar um resgate de um fundo de renda variavel deve verificar se
ndo esta realizando prejuizo, pois trazendo um valor de renda variavel para
renda fixa com deséagio esta realizando perda na carteira, Victor fala também que
além de titulos publicos seria importante analisar letras financeiras para compor
a carteira. Wilton entdo pergunta com relagao as letras financeiras, considerando
que no momento atual os titulos publicos ja vem apresentando um retorno acima
da meta por ser mais segura, n&o seria mais seguro a compra somente de Titulos
Publicos e Victor explica que a Letra Financeira entrega um melhor resultando
exatamente pelo risco que incorre porém pode ter um retorno maior que 0



apresentado em Titulo Publico por isso seria importante investir somente em
instituicdo com baixissimo risco de crédito como as S1 da Lista Exaustiva
também tem a questdo do prazo que ao investir em Letras Financeiras onde o
recurso so é recebido devolta ao final de 2 anos ou mais conforme o papel.
Giovani entdo pergunta qual o percentual da carteira recomendado para a
compra de mais Titulos Publicos e Victor fala que o ideal seria chegar a 20% da
carteira em titulos publicos. Assim é discutido e fica definido a compra de mais
R$ 17 milhdes em titulos publicos para se chegar proximo a 20% da carteira do
plano previdenciario em titulos publicos, sendo que para a compra sera
verificado com a consultoria um dia antes quais 0s papeis estao com melhor taxa
e também a melhor distribuigéo do duration da carteira. Para a realizag@o da
compra ficou definido que sera realizado resgate do fundo de renda fixa Caixa
Brasil IRF-M Titulos Publicos Fl RL LP, sendo o valor a ser movimentado todo
do plano previdenciario. Wilton entdo pergunta em relagao aos fundos de agoes,
onde foi realizado um comparativo na carteira e alguns fundos n&o vem
apresentando bom resultado e se ndo seria bom resgatar um percentual desse
valor e ai investir esse valor resgatado em titulos publicos ou realocar nos outros
fundos de renda variavel. Victor entao explica que no momento 0s titulos publicos
e o CDI estdo indo bem por causa da taxa Selic alta, porém é importante a
diversificagdo com renda variavel que no longo prazo traz melhor resultado
sendo que em 2020 e 2021 a maioria dos fundos de renda variavel ficou acima
do CDI, perdendo somente em 2022 por isso é importante as mudancgas na
carteira ao longo do tempo. Victor entdo fala que ja ira solicitar um estudo de
correlacdo da carteira de renda variavel para apresentagdo para o Comité na
proxima reunido. Sobre a questdo de resgatar de renda variavel Victor explica
que deve se ter muito cuidado e que se for realizar resgate de um fundo que nao
vem apresentando bom resultado ao longo do tempo deve-se realocar o valor no
mesmo tipo de risco para nao realizar nenhum tipo de prejuizo na carteira e
explica que pode haver apontamento da Secretaria de Previdéncia caso ocorra.
Marco Aurélio entdo fala que no seu entendimento quem esté hoje segurando a
bolsa sdo as commodities e 0 restante das agdes esta a pregos piores que na
pandemia, € quem esta comprado hoje na bolsa local sdo os estrangeiros, €
quando o brasileiro voltar a comprar quando 2 Selic comecar a cair as agdes
locais vao comegar a subir e nesse momento temos que ja estar posicionados.
Wilton entdo diz se n&o seria entdo melhor realizar o resgate dos fundos que
estdo apresentando resultado negativo e aplicar nos que apresentaram melhor
resultado do mesmo segmento pois da mesma forma se a Secretaria da
Previdéncia for questionar da realizagdo do prejuizo ela pode questionar a
manutengdo no fundo em detrimento de outros com melhor resultado. Assim fica

definido que sera aguardado o estudo que Victor ira apresentar na préoxima <

reunido para discussao no Comité de Investimentos. Na sequéncia Giovani fala
sobre o Fundo Infinity Lotus FIRF onde ap6s uma noticia de que a gestora Infinity
perdeu o selo da ANBIMA (Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais) o fundo foi fechado para aplicagoes e resgates um dia
apo6s a noticia ser divulgada onde ndo houve tempo para tomada de decisao, foi
solicitado a consultoria um parecer sobre a situagdo. Victor entado explica a
situacdo do que aconteceu no fundo e que com a perda do selo Anbima os
fundos da Infinity comegaram a sofrer resgates por causa do risco da imagem e
que com os resgates o fundo foi fechado para n&o ter problemas de liquidez pois




tem operagdes com prazos que se forem liquidados de imediato poderéo
impactar na cota do fundo prejudicando os cotistas remanescentes. Giovani
entédo fala que a Colombo Previdéncia recebeu a convocagao para a assembleia
do fundo que sera no dia 01 de margo e que a mesma sera encaminhada para a
consultoria para parecer, mas que, mesmo com o fundo principalmente no ano
de 2022 tendo apresentado um resultado satisfatério na sua opinido a Colombo
Previdéncia deve realizar a solicitagao do resgate assim que O fundo seja
reaberto por causa do risco de liquidez caso outros cotistas venham a solicitar o
resgate. Assim a situagado ¢ discutida por todos e concordam pela solicitagao do
resgate assim que 0 fundo for reaberto. Na sequéncia, Giovani fala que elaborou
um relatério dos fundos da carteira da Colombo Previdéncia que ndo apresentam
liquidez e que encaminhou para todos lerem, explica em linhas gerais a situagao
atual de cada fundo de forma sucinta sugere que seja marcado com 0s gestores
dos fundos para que possam participar nas proximas reunioes e trazerem as
atualizagdes dos fundos. Wilton entdo explica que conforme solicitacdo do
conselheiro Sr. Lidio Salvadego as reunides do comité de investimentos e
conselho deliberativo seréo realizadas com pelo menos 2 dias de diferenca entre
uma e outra para que os assuntos que forem deliberados possam ser passados
ao conselho com tempo maior para andlise. Nada mais havendo a tratar, a
reunido foi encerrada as quipze horas e trintze/tné§\ minutos do essa ata
lavrada por mim Giovani Corletto e assiﬁ“ad)a pélos demais. e




