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COLOMBO PREVIDENCIA
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICPAIS DE COLOMBO

Ata da Reunido nimero 01/2025 - Comité de Investimentos

Aos 29 dias do més de janeiro de dois mil e vinte e cinco, as dez horas, estiveram reunidos
nas dependéncias da Colombo Previdéncia os membros do Comité de Investimentos
presidida pelo Senhor Giovani Corletto, contando com a presenga de Wilton Luiz Carrao
(Diretor Superintendente da Autarquia), Aleksandra do Cammo Ullmann (Diretora
Previdenciaria), Marcia Regina de Lima (Vice-Presidente do Conselho Deliberativo
representando Marcos Aurélio Gastdo em férias), Riolando Fransolino Junior (Presidente
do Conselho Fiscal), e com a presenga digital também do Sr. Marcos A. P. de Almeida, da
empresa de Consultoria Financeira LDB. A reunido teve como Pauta: 1) HOMOLOGAGAO
DO RELATORIODO COMITE DE INVESTIMENTOS DE DEZEMBRODE 2024 EATA DO
COMITE DE DEZEMBRO DE 2024: Giovani explica que foram enviados para todos, o
relatério do Comité de Investimentos de dezembro de 2024 e a ata da dltima reunido para
leitura, sendo que todos confirmam o recebimento todos aprovam por unanimidade. 2)
APRESENTAGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DE NOVEMBRO/2024 E
CENARIO ECONOMICO: Na sequéncia é passada a palavra para o Sr. Marcos da
consultoria de investimentos LDB o qual inicia a conversa explicando a todos os fatos
ocorridos no ano de 2024, desde as perspectivas que haviam no inicio do ano com a
expectativa da queda de juros tanto no Brasil quando nos Estados Unidos, e explica o que
ocorreu durante o ano, com a inversdo nas curvas de juros o que fez ao longo do ano o
Banco Central ajustas as taxas e voltar a subiros juros no Brasil por conta da preocu pagao
com a inflagio e com os gastos do governo. Assim Marcos demonstra através dos numers
da carteira que a mesma estava posicionada noinicio do ano de 2024 de acordo com um
cendrio econdmico porém o cendrio foi se alterando nos primeiros meses, e a Colombo
Previdéncia veio ao longo do tempo contingenciando os investimentes, reduzindo a sua
exposi¢do em fundos de renda fixa com titulos IMA-B, IDKA-2 e IMA-B5 que vinham
sofrendo volatilidade e buscando os investimentos em fundos CDI que com a taxa Selic
atual ajudam a garantira meta atuarial e também ap6s a realizagdo do Estudo de ALM, que
auxiliou o RPPS na decisdo para a compra de titulos para marcagao na curva, protegendo
parte da carteira da volatilidade da marcacao a mercado. Marcos explica também que na
renda variavel a Colombo Previdéncia fez ao longo do ano readequagdes reduzindo a
exposicdo em renda variavel local onde no comeco do ano a posigdo estava em
aproximadamente 18% e ao finalde 2024 a posigdoencontra-seem 8%, e ao mesmo tempo
fez também a realocago de recursos em fundos de investimento no exterior o que auxilia
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a proteger a carteira do cendrio local, e demonstra que houveram fundos do exterior com
rentabilidade extraordinaria no ano. Giovani entio aproveita para explicargue o percentual
em renda vari4vel local de fato ficou ainda menor pois foi realizada em dezembro aplicagao
nofundoArborll FIC FIA que esta enquadradojuntamente comaren da variavel local porem
& um fundo de renda variavel com ativos no exterior, assim o percentual em renda variavel
local fica em aproximadamente 5,59% e no exterior em 8,76%, lembrando que temos em
carteira também um fundo multimercado SP500 com aproximadamente 4,84%, assim a
carteira ficou com uma alocagéo em ativos no exterior de aproximadamente 13%. Marcos
entio retona a rentabilidade més a més da carteira no ano de 2024 e demonstra que
conforme havia comentado os meses onde houve maior dificuldade foram 0s iniciais até
abril, e a partir do momento que foram iniciadas as alteracdes e principalmente a compra
de titulos e marcagdo na curva, a carteira de investimentos teve menos volatilidade sendo
que somente no més de dezembro apresentou valor negativo por conta de um momento de
comregdo dos ativos no exterior, bolsa local e também da curva de juros. Findando a
apresentagdo, Marcos demonstra que o retomo obtido no ano foi de 4,22% contra uma
meta atuarial de 10,20%, demonstra que todos os ativos estavam enqu adrados conforme
a resolugao e também conforme a Politica de Investimentos para 2024, e explica que para
o ano de 2025 a incerteza ainda é muito grande, porém com 0s con tingenciamentos feitos
nacarteira com ativos menos volateis comoo CDlecom a marcagao na curva, sendo essas
oporiunidades observadas para a renda fixa, e para complementar a estratégia dada a
protegdo na carteira de ren da fixa, uma atengao especial para a renda variavel no exterior,
o qual o RPPS ja fez as movimentagdes. Marcos entido demonstra que ainda temos a
possibilidade de migrar a parte da carteira com titulos publicos com marcagao a mercado
que fizeram a carteira sofrer em 2024 para marcagdo nacurva, e fala que foi solicitado pelo
Giovani a consultoria o estudo da rentabilidade dos titulos presentes na carteira com
marcacéo & mercado. Marcos apresenta entdo o estudo demonstrando que apesar de os
titulos terem apresentado no ano rentabilidade n egativa, se fossemos observar somente o
PU, estarfamos impossibilitados de resgatar a maioria desses papeis, porem ao
considerarmos 0s cupoms de juros recebidos semestralmente todas as posigoes estariam
positivas, ficando mais confortavel a realizagdo da venda dos mesmos para compra na
curva pois a mudanga do carimbo contabil ira nos proteger da volatilidade. Wilton pergunta
se com a venda dos titulos a mercado para compra dos mesmos na curva se formos
questionados pelos 6rgaos fiscalizadores, conseguimos comprovar que a movimentagao fol
positiva para a Colombo Previdéncia, Marcos entfo explica que a resolugao menciona que
se comprar o ativo no mesmo prazo ou prazo superior ndo ha problemas ficando mais
receoso somente se fosse realizar a venda para compra em prazos mais curtos. Giovani
questiona se caso houvera necessidade futura de venda, se pode ser realizada caso por
exemplo haja um aumento descontrolado da folha de beneficios e seja necessario a
utilizagéio dos recursos antes do momento previsto, Marcos entao responde que se houver
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embasamento pode ser feito a mudanga da marcagao da curva para mercado, através de
nova avaliagao atuarial e estudo de ALM para ficar bem respaldado. Wiiton entdo pergunia
a Marcos, em relagéo a renda variavel local, como foi visto no ano de 2024 também nao
apresentou bom desempenho, sendo que a Colombo Previdéncia ja realizou resgate e
realocagdo de boa parte dos investimentos deixando um valor baixo préximo ao do estudo
de ALM, o que a consultoria pode analisare Marcos responde que tem O MesMo racional
do utilizado na renda fixa, s6 devemos sair dos fundos se tivermos lucro na operagao, pois
se for vender renda varidvel para assumir prejuizo ndo deve ser resgatado, e por
conservadorismo ndo realizaria resgate caso a posigao esteja negaliva. Giovani pergunta
em relagao ao ALM que quandofoi realizadaa redugdoda alocagaoem renda varidvel local
foi deixado as alocagdes o mais proximo possivel do estudo de ALM, e Marcos explica gue
o estudo de ALM n#o precisa ser necessariamente levado em sua totalidade como regra e
que a Autarquia pode ter sua posicao e decisdo de assumir ou deixar de assu mir riscos, e
explica que devemos ter em breve uma nova avaliagao atuarial para o ano, € ai vamos
rodar umnovo estudode ALM, e com o estudo novo namao evita a subjetividade da tomada
de decisao, tirando esse peso das nossas costas, pois a legislagaonao obriga a seguir o
estudo, porém a partir do momento que temos o estudo em méos ficamos melhor
respaldados para as tomadas dessas decisbes. Na sequencia Marcos encera sua
participagdo na reuniao. 3) POSSIVEIS ALTERAGOES/REALOCAGOES: Na sequéncia,
o Comité de Investimentos analisa as informacoes relativas aos litulos plublicos com
marcacao a mercado, e decide por encaminhar a sugestao de realizagdo da venda dos
titulos pablicos com marcagao a mercado com vencimentos em 08/2032, 05/2035, 08/2040,
05/2045 e 08/2050 ao conselho deliberativo, exceto do titulo com vencimento em 08/2026
pois seu vencimento j& esta préximo e 0 mMesmo vem sofrendo menor volatilidade no
mercado bem como apresentou rentabilidade positiva no ano. Assim fica definida pela
venda dos titulos para a recompra nos mesmos valores e prazos nas laxas atuais
praticadas no mercado que estio todas acima de IPCA+7%, Giovani e Wilton ficam de
verificarqualo procedimento correto necessariopara a realizagao da vendae também para

a compra de titujos posterior para evitar termos problemas futuros. Nada mais havendoa
co-minutos sendo essa ata
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