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Ata da Reunido numero 05/2024 — Comité de Investimentos

Aos 20 dias do més de maio de dois mil e vinte e quatro as quinze horas, estiveram reunidos
nas dependéncias da Colombo Previdéncia os membros do Comité de Investimentos
presidida pelo Senhor Giovani Corletto, contando com a presenca de Wilton Luiz Carréo
(Diretor Superintendente da Autarquia), Aleksandra do Carmo Ullmann (Diretora
Previdenciéria), Riolando Fransolino Junior (Presidente do Conselho Fiscal), Marco Aurélio
Gastéo (Presidente do Conselho Deliberativo) e com a presenca digital também do Sr.
Ronaldo de Oliveira, da empresa de Consultoria Financeira LDB. A reunido teve como
Pauta: 1) HOMOLOGACAO DO RELATORIO DO COMITE DE INVESTIMENTOS DE
ABRIL DE 2024 E ATA DO COMITE DE ABRIL DE 2024: Giovani inicia a reunido e fala
gue foram enviados para todos, o relatério do Comité de Investimentos de abril de 2024 e
a ata da ultima reunido para leitura e todos confirmam o recebimento e aprovam por
unanimidade. 2) APRESENTAC}AO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DE
ABRIL/2024: Na sequéncia, Giovani passa a palavra para o Sr. Ronaldo e pede para que
apresente o resultado da carteira de investimentos de abril de 2024 e atualizagao sobre o
cenario atual. Ronaldo comeca explicando que a carteira vem sofrendo desde o inicio do
ano com a reprecificacdo dos ativos no mercado, apresenta como foi a rentabilidade nos
meses de janeiro, fevereiro e marco e explica que em abril o mercado “virou de ponta
cabecga”, voltando ao cenario que ocorreu na pandemia, onde somente os ativos atrelados
ao CDI e IRFM-1 trouxeram retorno positivo, completamente contrario ao que seria normal
de mercado que é buscar alternas de investimento em busca da rentabilidade. Segundo
Ronaldo o principal ponto que impactou no més foi 0 governo ter revisto as metas de
ancoragem fiscais o que o mercado considerou como absurdo, com isso a curva de juros
disparou e consequentemente todos os ativos marcados a mercado sofreram impacto
negativo. Entdo para 0 momento tem-se um governo que nao esta fazendo a licdo de casa
buscando formas de gastar mais, os investidores aterrorizados com a estratégia adotada
pelo governo e do outro lado a sinalizacdo do Comité de Politica Monetaria (COPOM) de
gue a Selic prevista para o final do ano que antes era de 9%, e agora ja esta em 10%
segundo o ultimo relatorio focus. Assim, a rentabilidade para o més de abril ficou negativa
em 1,64% contra uma meta no més de 0,82%. Ronaldo fala entdo que, considerando esses
aspectos a taxa de juros nédo deve ceder tdo logo, e que olhando para a carteira atual, que
na sua visao estava muito bem alocada e programada para o cenario de queda de juros
gue era esperado pelo mercado ao final de 2023 e encima do qual foi elaborada a Politica
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de Investimentos, porém, com o contexto atual, e incluindo também que o FED sinalizou
gue também ndo deve reduzir tdo cedo a taxa de juros nos Estados Unidos, todas as
variaveis ndo colaboram para o momento atual e para a carteira, assim devemos buscar
alternativas para protecao da carteira ao cenario atual, com isso, foi solicitado o Estudo de
ALM (Asset Liabilty Management) que ser4d apresentado na sequéncia. 3)
APRESENTACAO DO ESTUDO DE ALM: Dessa forma, Ronaldo passa para a
apresentacao do estudo, explicando que o estudo em linhas gerais demonstra como € a
melhor forma de alocar a carteira (ativos) para fazer frente ao passivo do RPPS, explica
também o histérico da realizagdo do estudo, a metodologia adotada, e que a mesma foi
validada pela Secretaria da Previdéncia. Para a elaboracdo do estudo leva-se em conta,
além dos ativos presentes na carteira, o calculo atuarial e o fluxo atuarial que é repassado
para realizacédo do estudo. Dessa forma, Ronaldo faz todas as explicacdes e ponderacoes
do estudo e apresenta ao fim qual seriam o0s posicionamentos ideais para a Colombo
Previdéncia, baseado nos fluxos de ativos e passivos. Apds a apresentacdo do estudo,
onde pelo estudo foi apresentada a alternativa de venda dos titulos publicos hoje presentes
na carteira marcados a mercado para a compra somente de NTN-B 2026, e marcacéo na
curva, Wilton questionou se nao geraria problemas realizar a venda e comprar novamente
titulos e Ronaldo explicou que o RPPS tem as notas das compras dos titulos teria que
verificar a rentabilidade dos titulos comprados se esta no caso positiva ou negativa, assim
fica combinado de que serdo encaminhadas as notas para que seja apurado pela
consultoria. Foram apresentados também os percentuais para alocacdo nos outros tipos de
ativos, ficando também de ser enviado para apuracdo os valores e datas de aplicacdo nos
fundos de acbes presentes na carteira para apuracdo da rentabilidade. Giovani entédo
guestiona com relacao ao fluxo atuarial, e explica que no ano de 2023 houve uma compra
de vidas que impactou na folha mensal do plano previdenciario, porém, mesmo com esse
impacto ficou com duvidas no fluxo apresentado, pois conforme a apresentacéo do estudo
a Colombo Previdéncia teria necessidade de utilizacdo dos ativos em aproximadamente 4
anos, o que, pelo fluxo de entrada de receitas e despesas atual, ndo parece ser a realidade.
Ronaldo conclui a apresentacdo do estudo e o Comité de Investimentos decide que vai
solicitar ao Atuario que seja realizada a revisdo dos dados referentes ao fluxo atuarial, o
qual gerou davidas, para tomada de decisdo e também para revisdo do estudo de ALM
caso seja necessario. 4) DEMAIS ASSUNTOS: Giovani explica que, houve uma alteracdo
do DAIR (Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos de Recursos) e que, a partir de
abril, h4& um campo novo a ser preenchido referente & tomada de decisdo do investimento,
no caso para investimentos novos a serem realizados, porém a Colombo Previdéncia
realiza mensalmente aplicagdo de valores recebidos, os quais, entendemos necessario
deixar consignado em ata a aprovacéo. Assim, fica aprovada a aplicagéo no fundo da Caixa
Utilizado atualmente Caixa Fl Brasil TP RF de CNPJ: 05.164.356/0001-84 tanto para o
plano financeiro quanto previdenciario, dos valores recebidos de contribuigédo de servidores
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e patronal e amortizacdes recebidas de fundos iliquidos ou em processo de liquidagédo. Os
valores recebidos de compensacao previdenciaria, referentes ao plano financeiro também
ficardo aplicados no fundo Caixa FI Brasil TP RF, ja os valores referentes ao plano
previdenciario, aplicados no fundo Caixa FIC Brasil Gestdo Estratégica, de CNPJ:
23.215.097/0001-55 e, por fim, os valores recebidos relativos a taxa de administracdo em
conta especifica, aplicados no fundo CAIXA FIC BRASIL DISPONIBILIDADES, CNPJ
:14.508.643/0001-55. Da mesma forma, os valores a serem pagos referentes a folha de
pagamento de aposentados e pensionistas, compensac¢do previdencidria e/ou despesas
administrativas, seréo custeados pelas aplicacdes nos respectivos fundos e das respectivas
contas de acordo com o plano financeiro ou previdenciario ou taxa de administracado. Nada
mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as quinze horas e quarenta e sete minutos
sendo essa ata lavrada por mim Giovani Corletto e assinada pelos demais.
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